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Numero R.E.A. PG-227027
Capitale Sociale Euro 599.176,001.v.

Soggetta a Direzione e Coordinamento della Franco Colaiacovo Gold S.r.l.

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signori Azionisti,

il 2014 & stato un anno infenso in cui sono state svolte operazioni importanti per la crescita e |l
posizionamento dell'azienda nel mercato di riferimento. La quotazione sull' AIM ltdlia, in
particolare, ci ha permesso di consolidare i nostri fondamentali e dare un ulteriore impulso per

incrementare la marginalitd.

Da subito il mercato azionario ha mostrato interesse nei confronti dell'azienda, facendo
registrare volumi di scambio azionario molto significativi. Il valore per azione & stabilmente
superiore al valore di collocamento (agosto 2014) e cid & una conferma della nostra capacita
operativa e previsiondle.

Il corso favorevole del titolo dipende inolire dal riscontro dei risultati commerciali ottenuti, che

hanno portato I'azienda, a fine esercizio, al superamento della soglia dei 23.000 clienti.

L'azienda si & anche imposta con successo un'accelerazione sul fronte degli investimenti legati
all'ampliamento dell'infrastruttura di rete, raddoppiando le installazioni delle base station

rispetto all’anno precedente.

Molto significativo & I'impegno dell'impresa sul versante dell'implementazione tecnologica, con
un importante balzo verso il mondo delle connessioni in banda larga di quarta generazione
(4G). A questo proposito di notevole interesse & infatti l'accordo sottoscritto con Huawei, leader
mondiale nella produzione di soluzioni ICT, per la fornitura di base station 4G -LTE. Il successo di
questa operazione & per noi motivo di grande orgoglio e soddisfazione e rafforza la nostra

convinzione per cui sard centrale la tecnologia 4G nel prossimo fufuro.
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La Societd

GO infemet S.p.A. & un internef service provider assegnatario dei diritti d’uso delie frequenze
per sistemi Broadband Wireless Access {BWA) nella banda 3,5 GHz, autorizzato atl'installazione
ed all'esercizio degliimpianti di telecomunicazioni WiMax/LTE nel territorio delle regioni Marche
ed Emilia Romagna. In particolare, la Societd utilizzando tecnologie wireless di quarta
generazione {4G) offre a famiglie e imprese serviz (il di connettivita dati, connessione infernet

veloce e senza limiti e (i) voce.

Il Consiglio di Amministrazione & cost composto al 31 dicembre 2014:

¢« Giuseppe Colaiacovo - Presidente

e Morena Mariothi - Amminisiratore

e Maurizio Tosdi - Amministratore

e Luca Magnanglli - Amministratore

« Alessandro Ronchi - Amministratore

»  Alessandro Frizzoni - Amministratore

e Walid Bounassif - Amministratore indipendente
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Mercato italiano dei servizi di telecomunicazioni

Il 2014 ha certificato il crollo degli accessi alla banda larga da rete fissa. Il frend & confermato
anche nel terzo trimestre 2014, dall'Osservatorio frimestrale sulle Telecomunicazioni - AGCOM.
Infatti, su base annua, si osserva un calo degli accessi complessivi di circa 560 mila linee (- 1,1
milioni negli ultimi 2 anni).

Negli ulfimi due anni, le linee di Telecom ltalia si riducono di circa 1,5 milioni, e in riferimento alle
quote di mercato, Telecom ltalia negli ultimi dodici mesi perde I'1,7%, collocandosi al 61,3%.
Fastweb (fibra oftica), invece, conferma il trend di crescita avviato da tempo e raggiunge il 10%
(+0.9% su base annuale). Stabili le quote di mercato degli altri operatori principali.

Cresce (+0,8%) il peso delle altre imprese, in particolare di quelle legate all’offerta di servizi Fixed

Wireless Access come Linkem, NG, Aria e GO internet.

3° frimestre 2014 3° trimestre 2013
BTltalia _ .. - | BTltalia _ Tiscali
! 5 Tiscali i
i Vodafone 04% 1 20% _ i Vodafone __ 0% | 2.0% _— Altri
| 9,6% 3,5% 0,4%
| Fastweb R Easnich
10,0% [ - 9,1%

Telecom

¢ Telecom
i Italia ’
1”;\3"2? 61,3% italia
2% 63,0%

Fonte dati: Osservatorio Trimestrale Telecomunicazioni AGCOM |

Di contro si registra la costante e contfinua crescita degli utenti che accedono ad internet
tramite dispositivi mobili.

Audiweb rileva che nel 2014 per la prima volta & avvenuto il sorpasso del mobile nella fruizione
quotidiana diinternet rispetto agli accessi da PC. Infatti, sono mediamente 15,6 milioni gli utenti
che si connetftono ad internet da device mobili (smartphone e tablet), mentre si arrestano a 12,7
milioni, gli utenti che si conneftono ad internet da computer deskfop.

Bisogha precisare che il computer desktop non ha perso efficacia, sono piuttosto le esigenze e
le abitudini dei consumatori a richiedere altri tipi di utilizzo della rete.

Anche ddlla quarantottesima edizione del rapporto Censis sulla situazione sociale del paese,
emerge chiaramente come dgli italiani cercano informazioni dai dispositivi mobili.

I dato piU interessante & che il 63,5 per cento degdli italiani usa internet, trascorrendo

mediamente sul web 4,7 ore.
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Connessioni sempre pit in mobilité anche a livello globale, infatti CISCO sostiene, che la

tendenza & mondiale, e che entro il 2019 il traffico dati globale passerd dall'88% al 97%.

Accesso a internet per dispositivo (ltalia) Italiani connessi ad internet

H Mobile i PC H Italiani online 14 Italiani offline

Fonte dati: Total internet audience 2014, Audiweb | Fonte dati: 48" edizionc Rapporto Censis 2014, Censis

Tale tesi & rafforzata dall'analisi dell’Eurispes, che sostiene come lo smarfphone & il prodotfo
tecnologico piv diffuso nelle famiglie (67%). Il suo uso batte i computer portatili (64,4%) ed i
computer fissi (62,7%). Circa un terzo del campione afferma di possedere anche un
tablet/ipad (36.8%).

Dispositivi utilizzati per connessioni ad internet

D 67% smartphone 36,8% tablet
64,4% lapto 62,7% PC deskiop
L pop [ _]
Fonte dati: Rapporto Italia 2015, Eurispes i

La passione per infernet da mobile si riflette nell’'uso che gli italiani fanno dello smartphone.
Secondo Eurispes, lo smartphone & utilizzato per navigare su Infernet dal 61 2%, e comunicare
tramite WhatsApp e altre applicazioni di messaggistica dal 60,6% degli intervistati, per cercare
informazioni di interesse personale (98,4%), inviare e ricevere e-mail (88,2%), guardare filmati su
YouTube (64,6%). e scarica anche musica, film, giochi e video (48,5%).

| social network sono la maggior attrattiva per gli italiani verso il Web, infatti, 2 ore sono dedicate
esclusivamente ai social network. Gli utenti dei social network sono il 49% della popolazione, ma

raggiungono I'80 % tra i giovani della fascia 14-29 anni.
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Il 95.7% & attivo su Facebook, su Twitter (43,2%), su Google+ (40,1%), su Instagram (34,2%), e
Linkedin (20,9%).

Evoluzione e tendenze tecnologiche

Proviene dagli U.S.A. una ricerca sull'evoluzione tecnologica di Infemet, che conferma come
sempre di piv il futuro sard sotto il segno dell’'LTE. La ricerca, condotta da Rysavy research in
collaborazione con 4G Americans, certifica |'esplosione della banda larga mobile.

Dalla ricerca emerge con forza come I'LTE sard sempre di piU lo standard del futuro. A livello

globale gli accessi tramite LTE raddoppieranno entro il 201 6 e si quintuplicheranno entro il 2019.

Accesso internet
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! Fonte dati; Risavy 2014

Rysavy afferma che I'LTE sard la tecnologia pit diffusa nel prossimo decennio, sia perché le
release piv recenti renderanno tale standard sempre piv efficiente, e sia perché sard risolta una
delle problematiche piu grandi che attanaglia questa tecnologia, ossia la limitata disponibilitd
delle frequenze. Per far fronte a quest'ultima esigenza si ufilizzeranno a 360° le tecnologie gia
disponibili. Fra le soluzioni rientrano anche le frequenze 3.5 GHz licenziate, ovvero, frequenze che
hanno il diritto esclusivo d'utilizzo solo da parte di specifiche imprese.

Inoltre, un nuovo rapporto del Global Mobile Suppliers Association (GSA) afferma che & stata
avviata anche la sperimentando dell'LTE multicasf, un’evoluzione tecnologia che permette agli
operatori wireless di trasmettere video in diretta, tramite le loro refi LTE, a piu utenfi
contemporaneamente.

L'LTE multicast permette a qualsiasi dispositivo di ultima generazione (4G) di visualizzare
contenuti in streaming semplicemente "agganciandosi” alle frequenze LIE, senza alcuna

antenna o dispositivo speciale, con qualita del video superiori.
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Questa & la prima volta che si esamina il mercato dell'LTE per la diffusione di contenuti video
poiché I'LTE & una tecnologia relativamente nuova, ma dalla Corea del Sud agli USA, dal Regno
Unito al Portogallo sono sempre pit frequenti gli esperimenti.

Ericsson, membro del G.S.A., afferma che nellanno 2020 ci saranno 9 miliardi di persone nel
mondo, 8 miliardi di abbonamenti alla banda larga mobile, e 1,5 miliardi di case con la
televisione di ultima generazione (TV Wi-Fi). Saranno oltre 50 miliardi i dispositivi collegati ad
Internet tramite IP (Internet Protocol) ed il settore sard dominato da confenuti video. La nuova
era di intfrattenimento e connettivitd & dlle porte ed la Neftworked Society sard una realtd.

Gli operatori LTE sono pronti a cogliere le opportunitd dell' evoluzione tecnologica.

Andamento delle aftivitd commerciali e operative

Al 31 dicembre 2014 la societd ha raggiunto i 23.118 clienti.

Clienti Aftivi al 31 dicembre 2014

[T = _— st
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0 v T ! i T — ! 1 T
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L'infrastruttura di rete

La societd ha continuato I'implementazione dell'infrastruttura di rete 4G con l'istallazione di
nuove base station. La strategia portata avanti ha permesso, da un lato, di potenziare le localita
gid servite, e quindi di rafforzare la copertura gid esistente, e dall'altro estendere a nuove aree
la copertura infrastrutiurale e, quindi, i servizi offerti. Nella fattispecie, la societd ha raddoppiato
le antenne installate rispetto il 2013. Pertanto, al 31 dicembre 2014 sono state installate 484 base

station totaliin 217 siti/stazioni radio base con un incremento del +60% rispetto I'esercizio 2013.
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Dati principali di GO internet al 31 dicembre 2014
L'esercizio 2014 conferma il notevole sviluppo commerciale nelle regioni Marche ed Emilia
Romagna del servizio GO con tecnologia dual mode Wimax-LTE nel segmento di mercato

dell'internet mobile, con il raggiungimento dei seguenti risultati:

- i Ricavi di vendita si sono attestati ad 3.899 miglicia di euro, in crescita del +47% rispetio
alle 2.645 migliaia di euro registrate nell'esercizio 2013. Di seguito si illustra la
composizione dei ricavi in cui si evidenzia la notevole crescita della linea di business
focalizzata sull'internet mobile 4G con un incremento del 52% rispetto all'esercizio 2013
e il progressivo abbandono della linea di business "reseller traffico telefonico” a causa

della bassa marginalitd e del notevole rischio di crediio;

COMPOSIZIONE RICAVI DI

(Importiin EUfO/MJg.‘I{]lG}
Ricavi reseller traffico

56 1% 124 5% (68) -55%
telefonico
Canoni 4G-LTE 3.843 99% 2.5217 95% 1.8322 52%
Ricavi di vendita 3.89¢9 100% 2.645 100% 1.254 47%

- |'"Ebitda ha raggiunto 1.199 migliaia di euro, in crescita del +31% rispetto alle 917 migliaia
di euro registrate nello stesso periodo dello scorso esercizio.

Il margine Ebitda si & attestato al 19% dal 23% dell'esercizio 2013;

- |'"Ebit ammonta -17 migliaia di euro nell'esercizio 2014 in decremento rispetto all'imporfo

di 149 migliaia di euro registrato nell’esercizio 2013;

- la Pesizione Finanziaria Netta al 31 dicembre 2014 & pari a 1.389 migliaia di euro

registrando un decremento di 3.009 miglicia di euro rispetto al dato del 2013.

Si riportano di seguito i principali risultati conseguiti dalla Societd nell'esercizio 2014, a livello di

dati economici, patrimoniali e finanziari.
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Analisi economica

CONTO ECONOMICO' RICLASSIFICATO 2014 2013

(Importi in Euro/Migliaia) - B

Ricavi di vendna 3.899 63% 2645 66% - 1.254 47%
Altri proventi 2285 : 31% 1.337 W 948 1%
Valore della Produzmne . 6184 100%  3.982 100% 2202 55%
(Acquist) (3.881)  63% (2.331) -59% (1.550) 66%
(Altrioneriestemi) (701) 1% (48 0% (285  69%
Valore aggiunto 1.602 _26_% ) 135 3% %1 30%
Costidel Personale. Wy % B s @) 2%
EBITDA 1199 9% il 23% 282 - H%
(ammoﬂamenn) == (1.166) -19% o (r43) -19% (423) 5%
(altri accantonamenti) (50) -1% (25) A% - 2 100%
EBIT _ - an 0% 149 A% ~ (166) A11%
“Proventi ed (oneri) finanziari (215) 3% (175) 4%  (40) 2%
Proventi ed (oneri) straordinari ) @ 0% 3 0% () -167%
Rivalutazioni/svalutazioni di partecipazioni % - 0% - 0%
Uil (perdita) ante imposte @) %@y A% i) oIT%
(Imposle sul reddito dellesercizio) s 66 1% 32 _% ) 98 -306%
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO (168) -3% (55) 1% (113) 205%

Analisi patrimoniale

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO 2014 2013

(Importi in Euro/Migliaia)

Crediti commerciali - 1804 2% 644 14% 1160  180%
(Debit commercal e acconti) CBA%) 9% (19 8% (2988  139%
Rimanenze finali 814 12% 166 4% 648 390%
Altre ativita - (passivita) a breve operative 1.325 20% 921 20% 404 44%
Cap|tale Circolante Nefto (1.189) -18% (418) -9% (171) 184%
Immobilizzazioni |mmatenal| _ 3.474 53% 2.559 5% 915 36%
Immohilizzazioni materiali 4,985 76% 3.553 76% 1.432 40%
Partecipazioni e fitoli _ e 0% - 0% - 0%
Altre attivita - (passivita) nette (671) -10% (964) 21% 293 30%
(F.do TFR quiescienza e simili (70) 1% (52) 1% (18) 3%
Capltaie mvestlto al netlo de| credm I" nan2|ar| 6.529 101% 4 678 _ 121% 1.851 4D%|
[ TRy e s L) T R T e
Patnmonlo Netto (PN) - _ | 5440 00 T9% 280 6% 4860  1736%
(Cassa, Banche e 51m|i|) (2.284) -35% (128) -3% (2.156) 1684%
Debiti vs Banche ed altri finanziatori 3.673 5% 452 9% (853) -19%
Posizione Finanziaria Netta (PFN) 1.389 21% 4.398  94% (3.009) -68%
PN + PFN 6.529 100% 4,678 100% 1.851 40%
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Analisi per indici
Di seguito si presentano i principali indici economici, patrimoniali e finanziari utili alla
comprensione dell'andamento gestionale della Societd, calcolati sui dati del bilancio 2014 e

del bilancio di esercizio 2013.

Principali indicatori Economico — Pafrimeniali — Finanziari

PRINCIPALIINDICI FINANZIARI 2014 2013

Current ratio (indice di disponibilita) = AC/PC o = 0,93 0,40
Quick ratio (indice di liquidita) = (LI + LD)IPC - ] o1 0,36
Posizione Finanziaria netta / Fatturato - 036 1,66
Cash Flow (risultato netto + ammortamenti) - = g8 ) 76@37

INDIC! DI REDDITIVITA' ED EFFICIENZA A IR

R.O.E. = Reddito netto / Patrimonio netto - -3,27% - -19,64%
R.O.1. = Reddito operativo / Capitale investito -0,26% 3,19%
Valore aggiunto / Fatturato - D 41,09%  46,69%

INDICI DI COMPOSIZIONE E SOLIDITA' m_ 2013

Attivita correnti / Fatturato B 144,24% ~ 5645%
Capitale Circolante Netto / Fatturato -30,49% -16,80%
Debiti Totali / Fatturato S fm 4778% 298,11%
Indice di copedura delle |mmob|hzza2|on| =PN/A Al — - - B0M% - 4,58%
Debiti / Patrimonio Netto _ 1,88 28,16
‘Costo Mezzi di T_em Oneri Finanziari Netti / Mezm diTerzi _ 165,48% 3,98%

INDICI DI ROTAZIONE ED OPPORTUNITA' 2014 2013

Tasso rotazione attivita fisse = Fatturato / Al T 046 043
Tasso rotazione attivita correnti = Fatturato / AC 0,69 1,77
Tasso rotazione capitale investito = Fatturato / Cap. Inv. 0,60 0,57
Tasso rotazione del magazzino = Fatturato / Magazzino = 479 3,88
Dilazione dei Crediti = Crediti commerciali / Fatturato * 365 168,88 88,87
Dizione dei Debiti = Debii commercali/ Fatiwato *366 48043 29655

Rapporti con gli Stakeholder

La societd ha avviato nel corso dell’anno la ricognizione delle proprie attivita nella prospettiva
della responsabilitts sociale e ambientale. A questo proposito ha anche iniziato a valutare la
mappatura degli stakeholder e ha avviato un corrispondente nuovo processo di definizione

della Corporate Identity e del Branding.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio
La Societd, in continuitdr con il progetto intrapreso negli anni precedenti, ha proseguito anche
nel primo bimestre dell'esercizio 2015 la realizzazione del suo piano di sviluppo, in linea con la

strategia teritoriale definita. L'implementazione del piano ha confermato, anche nel corso
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dell'inizio del nuovo esercizio sociale, particolari elementi peculian che denotano come le
dinamiche del mercaic vedano sempre piv in costante e progressiva difficolta i servizi
fradizionali come la voce, mentre il fraffico dafi rappresenta in modo sempre pid crescente il
segmento ad elevato valore aggiunto.

La socielé a dicembre 2014 & stata oggetto di una verifica da parte del nucleo speciale privacy
della Guardia di Fnonza. Relalivamenie a tale isperzione, successivamente alla chiusura
dell' esercizio, in dalta 05 marzo 2015 sono stati nofificati 4 verbali di contestazione da parte della
stessa Guardia di Finanza. L'ammontare minimo e massimo delle sanzioni previste dal Codice
della Privacy per le violazioni contestate &, rispettivamente, in due casi quello di cui all'art. 162,
comma 2-bis, e, per i restanti due, quello di cui ali'art, 162-bis. La societd, con 'ausilio dei propri
legali, sta valutando 'opportunitd di presentare memorie ex art. 18 della legge 689/81, con
istanza di acdizione all' Autorites Garande, per richiedere |'archiviazione degli alti del predetio
procedimento o, in subordine, I'applicazione della sanzione pari al minimo edittale, ovvero di
definire {'intera posizione in forma ridotta, con i benefici di legge, per un importo complessivo di
Furo 73.334.

Rischi della Societd e gestione degli stessi

La Societd ha recentemente implementaic un sistema di controllo di gestione, che consente al
management diricevere una corretta informativa per I'espletamento delle proprie atfivita e per
'assunzione di decisioni operative e strategiche. Nel corso del 2014 ha proseguio il processo di
implementazione stesso det sistema di controllo di gestione alle scopo di favorire una migliore
integrazione ed automazione dei processi di raccolta ed elaborazione dati riducendo
ulteriormente, in tal modo, il rischic di errcre e incrementando la fempestivitd det flusso delle
informazioni. 1 progetto & gestito da un feam che coinvolge | principali responsabili chiave
dell’azienda e proiessionisti esterni esperti della materia.

| principali fattori di rischio individuati sono stati classificati in due categorie, ovvero irischi legat
all'ambiente esterno e quelli legati dl'ambiente interno.

| principali fattori di rischio esterni sono stati individuati nei seguenti elementi:

o Mercato;

s credio / liquiditd;

s fassi di cambio / di interesse;
e normativa;

e Concornenza,

e contesto economico-politico;

| principaii fattori dirischio interni sono stati individuati nei seguenti etementi:

« efficacia / efficienza dei processi operativi;
e governance;

e TiSOrse umane;
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e integrtd;

e informativa;

s dipendenza da fornitori / clienti strategici;
In generale, il grado di esposizione della Societd di principali fattori dirischio citati & stato ritenuto
accetlabile, in termini sia di probabilita di accadimento e livello di impatto sulle performance

aZienddll, sia di strumenti di copertura adoftati,

Informazioni relative ai rapporti infragruppo, con parti correlate, su operazioni non ticorrenti,
significative, afipiche e inusuali

Di seguito sono riepilogati i principadli rapporti economico-finanziari verso le societd del Gruppo

ed alfre parti correlate conclusi durante { esercizio:

(Vatori in unita di Euro)

CREDIT! DEBTI costl RIGAVI
Comm._h § Finanziari Comm.}l ‘ Finanziari Servizi ! Allro Servizi 1 Alro
o edalii 1. : ed alki _ i i I
Societd controllanti o _
FC Gold S.rl. _ 25.028 | 2075620 174787 42623 1074670 1164621 7311
Alfre societd def Gruppo ) -
Goldlake Halia S.p.A. _ ! 9928 | | P o | i 5001
Gotd RE S.ril. § 45.086 | L eETn : :
Financo S.rl. _ o o 2,026 - : 776 1 :
Rige! Impianti S.r.J o | o j o | et
GDS Srk S 26.109 3600 | 8843 10.669 | |
Gusbio Ogoi 5.1 o 43
City Cartier S.rt. inliquidazione | : o 70 o
lalia Innova S B e 15.217
Altre societé corvelate o . »
SC Gowimax A . ms7s | 175716 ; 210 ;

Sedi secondarie
La Societd non ha sedi secondarie.
Informativa ai sensi del comma 3, nn. 3) e 4), dell'art. 2428 Codice civile
Di seguito si riportano te informazioni richieste dai nn. 3} e 4), ferzo comma, dell'art. 2428:
- la Societd non possiede azioni proprie, né quote o azioni di societda confrollanti, neanche
per interposta persona o societd fiduciaria;
- Ja Societd non ha né acquistato, né alienato azioni proprie, né azioni o quote di societa

confrolianti anche per interposta persona o societa fiduciaria,

Gubbio (PG}, 11 marzo 2015
D / IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

; 4 7 () [ f{: ) .

jf?ﬂ,{,@’/ — C”)(' %) © Giuseppe Colaiacovo

E s ] Morena Mariotti

Maurizio Tosti
Alessandro Ronchi
Alessandro Frizzoni
Luca Magnanelli

Walid Bounassif
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GO internet S.p.A.
Sede legale: Via degli Artigiani 27 - Zona Industriale Padule - 06024 Gubbio (PG)

Codice Fiscale, Partita IVA e Numero iscrizione Registro Imprese di Perugia: 02577660547
Numero R.E.A. PG-227027
Capitale Sociale Euro 599.176,00 i.v.

Soggetta a Direzione e Coordinamento della Franco Colaiacovo Gold S.r.l.
BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014

STATO PATRIMONIALE AL 31.12.2014 E RAFFRONTO CON L'ESERCIZIO 2013
ATTIVO 31.12.2014 31.12.2013

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTIT - -
B) IMMOBILIZZAZIONI
1 Immateriali

1) Spese di impianto e ampliamento 1.605.869 625.306
2) Costi di ricerca, sviluppo e pubblicta 172.455 102.325
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 1.597.176 1.723.397
5) Avviamento 98.616 107.589
T'otale 3.474.116 2.558.617

II Materiali
1) Terreni e fabbricali = -

2) Impianti e macchinari 3.719.606 2.865.602
3) Altrezzature industriali e commerciali 671 810
4)  Altri beni 123.553 93.540
5) Immobilizzazioni in corso ed acconti 1.141.273 593.450
Totale 4,985,103 3.553.402

II1 Finanziarie

1) Partecipazioni = =

2) Crediti
b) altri crediti
- importi esigibili oltre l'esercizio successivo 6.738 3.153
Totale 6.738 3.153
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 8.465.957 6.115.172
©) ATTIVO CIRCOLANTE
I Rimanenze
4) Prodolti finiti e merci 814.434 165.791
Totale 814.434 165.791
I Crediti
1) Clienti
- importi esigibili oltre l'esercizio successivo - -
- importi esigibili entro l'esercizio successivo 1.757.811 587.616
Totale 1.757.811 587.616

4) Imprese controllanti
- importi esigibili oltre l'esercizio successivo - -
- importi es{gil)ili entro l'esercizio successivo 252.590 299.119
Totale 252.590 299,119
5) Altre imprese del Gruppo
- importi esigibili oltre 'esercizio successivo -
- importi esigibili entro l'esercizio successivo 46.563 56.588
‘Totale 46.563 56.588
5)-bis  Credili ibutari
- importi esigibili oltre I'esercizio successivo i -
- imporli esigibili entro l'esercizio successivo 237.944 864
Tolale 237.944 864
5)-fer Imposte anticipate
- importi esigibili oltre 'esercizio successivo - -
- importi csigihili entro 'esercizio successivo 104.647 44,762
Totale ' 104,647 14762
6)  Altri crediti
- - importi esigibili oltre I'esercizio successivo = =
- importi esigibili entro l'esercizio successivo 125.730 210.579

Totale 125.730 210.579
Totale 2.525.285 1.199.528
IV Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 2,284,108 127.955
2) Assegni
3) Denaro e valori in cassa 149 87
Totale 2.284.257 128.042
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 5.623.976 1.493.361
D) RATEI E RISCONTI
1) Ratel attivi 1.218 2
2) Risconti attivi 781.846 612.927
TOTALE RATEI E RISCONTI 783.064 612.927
TOTALE ATTIVO 14.872.997 8.221.460
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A} PATRIMONIO NETTO
1 Capitale
II  Riservada sovrapprezzo delle azioni
VIL Altre riserve o
- Riserva per arrotondamenti allEuro
~ Riserva in conto capltale
Totale alfre riserve
VHI Ul (Perdite) portati a nuovo
X Utile (Perdita) dell'esercizio
TOTALE PATRIMONIO NETTO
B) FONDIPER RISCHI ED ONERI
1) Fondi di rattamento di quiescenza e obblighi simili
TOTALE FONDI PER RISCHIED ONERi

C) "IRAI‘TAMENTO DI FINE RAPPOR”IO DI LAVORO SUBORDINATO

D) DEBITI
4 Debiti verso banche
a) importi esigibili entro l'esercizio successive
b} importi esigibili oltre l'esercizio successiva
Totale
7)  Debiti verso fornitori
a) :mpmtl es1glb;h entso 1 esemlzm successwo
by importi esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale
11} Debiti imprese controllanti
) a) nnpmts esigibili entro l'esercizio buccesswo
by importi esigibili oltre 'esercizio successivo
Totale )
12) Debiti verso altre imprese del gruppo
a) import esigibili entro l'esercizio successivo
b) importi esigibili oltre llesercizio successivo
Totale ;
13) Debiti tubuta::
a) import eb}glblll entro lesercizio successivo
b} importi esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale h
) 14) Debiti verso Istituti di sicurezza ¢ previdenza sociale
") importi esigibili entro I 'esercizio successivo
b) importi esigibili altre l esercizio sUCCessivo
Totale
18)  Altri debiti
a) importi esigibi
b) import esigibi
Totale
TOTALE DEBITI
E) RATELE RISCONTI
1) Ratei passivi
2) Risconti passivi
Totale ratei e risconti pasan
TOTALE PASSIVO

i El'ltl(J 1 GSEl‘ClZlO SuCCBﬁSIVO

oltre lesercizio SUCCESSIVO

CONTI D'ORDINE

A) GARANZIE PERSONALI PRESTATE.
B) GARANZIE REALL
C) IMPEGNI

D) CONTI RISCHI
TOTALE CONTID' ORDINE

31.12.2014

599176
~ 4.845.525

1
9.401
9.402

(145.796)

(168.039)

5140268

69.981

706.731
 2.966.364
5.673.095

4302281

598.950
5.501.234

174.787
42623
217410

55.875

" BB.825

39.363

39363

T A1612

41612

96400

36.060

132460
) _9_.660.999

1727
1749
14.872.997

31.12.2013

116.326

9401
9.401
(91.244)
(54.552)

" 279.931

51,619

1,293.584
| 3.232.59
4526180

1.968.908
865.150
2834058

104.646
47,623
152269

75671

75.621

112.066
11.623
123.689

28747

28,747

101785
42652
144,437
7.885.001

4,909

4.909
8.221.460

31/12/2014  31/12/2013

©365.190

365.190

568216

568.216
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CONTO ECONOMICO PER L'ESERCIZIO 2014 E RAFFRONTO CON L'ESERCIZ10 2013

A) VALOREDELLA PRODUZIONE
1) Ricavidelle vendite ¢ dele prestazioni

2)  Vanadone dellc rimanenze di prodatéi in corso i Javorazione, semilavorali e finiti

4)  Incrementi di inmobilizsazieni per lavori interni
5) Al vicavie proventi
a)  contribuli n conto esercizio
B b} ricavi ¢ provent diversi
Towls
TOGTALE VALORE DELLA PRODUZIONE
B) COSTIDELLAPRODUZONE _
6)  Permateris prine, sussidiarie, di conswno e di merci
7y Perserviz
8y Peorgodimento di beni di ter
% Peripersonale
a) saki ¢ stipendi
b) oneri sociali )
¢) frattamento di fne rappotto
~¢) alhicost
Totale )
10} Ammortanentic svalutadoni
a) ammortamento delle imnobilizzazioni immateriali
b) ammortamento delle inmobilizzazion matenali
) svaksazione dei crediti compresi nellattivo circolante
Totale )
11}  Variazione delle ranauenze di materie prime,
sussidaric, di consumo ¢ di imerci
12)  Accantonamenti per rischi
13)  Ali accantonmmenti
~ 14)  Oneri diversi éi gestione
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE
DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE [A-B]
C) PROVENTI ED (ONERI) FINANZIARI
i6) Abriproventi finanzii
~d) mroventi diversi dai precedenti
17} Interessi ed aleri oner finanziar:
¢)  allri interessi ed oneri fnanziari
Totak: . . )
17- bis ) Utllie perdite s cambi )
TOTALE PROVENTI ED (ONERI) FINANZIARL
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA FINANZIAREE
E) PROVENT] ED {ONERD STRAORDINARI
20) Provemi
b} alir provend straordinari
Totale
21) Omnen ]
a) minusvalenze da alienazioni )
a) imposte refative ad eserci precedenti
¢)  altri oneri straordinari
Totale ) o )
TOTALE PROVENTI ED {ONERI} STRAORDINART
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE [A-B+CHD+E]

22__): Iimposte sul reddito dellesercizio, comenti, differite € anticipate

a)  imposte comentl
¢}, nposte anticipate
Totale

23) Utile (perdita) dell'esercizio

31/12/2014

3898721
648,643
296.697

© 1,339,855
| 1339855
6183916

2.019.530
1861428
[652.582

297,797
82.977
2L
sl
a03.421

550814
- BIL056
28267

1194337

70247
6.201.345
17,429

160

| (200979)

{13.057)
(214.876)

{1.732)
(1.732)
(1.732)
{234.037)

A

so88t

65,998

(168.039)

31/12/2013

2.645.130
(281.065)
530,169

1,078.326
1.078.326
3.951.360

938.184
1.392.722
355.286

235394
65.020
16.051
1.475
317.940

311.816
431519

25.000
768.335

60.568
3.833.035
148.528

o
(183.725)

. 83%
(175.311)

41013
41013

{30.536)

(6.958)
(37.494)
3519
(23.267)

(25.637)
{5.648)
(31.285)

(54.552)
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GO internet S.p.A.
Sede legale: Via degli Artigiani 27 - Zona Industriale Padule - 06024 Gubbio (PG)

Codice Fiscale, Partita IVA e Numero iscrizione Registro Imprese di Perugia: 02577660547
Numero R.E.A. PG-227027
Capitale Sociale Euro 599.176,00 i.v.

Soggetta a Direzione e Coordinamento della Franco Colaiacovo Gold S.r.l

NOTA INTEGRATIVA
AL BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014

Struttura e contenuto del bilancio
Signori soci,
nel corso del 2014 si & concluso il processo di revisione ed aggiomamento dei principi contabili
nazionali, avviato dall’Organismo ltaliano di Contabilite (“OIC") a partire dal 2010. Tale progetto
ha risposto principalmente all'esigenza di tenere in considerazione gli sviluppi verificatisi nella
materia contabile per effetto dell'evoluzione della normativa, della prassi contabile nazionale
ed internazionale e degli orientamenti dottrinali.
Il nuovo set di principi & applicabile ai bilanci chiusi al 31 dicembre 2014. L'adozione del nuovo
set di principi & stata effettuata dalla Societa considerando le seguenti disposizioni:
« Secondo quanto previsto dall'OIC 29 “Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di
stime contabili, correzioni di errori, eventi ed operazioni straordinarie, fatti intervenuti dopo la
chiusura dell'esercizio", gli effetti a conto economico derivanti dall’applicazione di un nuovo
principio sono stati rilevati come provento/onere straordinario (voci E20/E21 del conto
economico);
« Secondo quanto previsto dall'OIC 12 “composizioni e schemi di bilancio d'esercizio”, in caso
di riclassifiche le voci dell'esercizio precedente sono state coerentemente riesposte, laddove
possibile, al fine di garantire la comparabilita delle voci di bilancio. Qualora non sia stato
possibile effettuare la riesposizione del dato comparativo, & stata fomita informativa in nota
integrativa.
« l'adozione dei nuovi principi non ha comportato effetti economici o patrimoniali sugli schemi
di bilancio della Societd. Eventuali modifiche di informativa, laddove esistenti, sono state
evidenziate e commentate nella presente nota integrativa.
In contfinuita con la scelta fatta nell’esercizio precedente, pur sussistendo i requisiti per la
redazione in forma abbreviata ex art. 2435-bis Codice civile, il Bilancio al 31.12.2014 & stato
predisposto in forma estesa ed & quindi comprensivo della Relazione sulla gestione, il cui
contenuto & conforme a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice civile.
Si specifica che:

- la valutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva di

continuazione dell'attivitd;
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- iproventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza;

- irischie le perdite di competenza delf esercizio sono stati considerati anche se conosciuti
cdopo ki chiusura di questo,

- gl utili sono statiinclusi soltanto se realizzati alla data di chivsura dell'esercizio secondo il
principio della competenza;

- per ognivoce dello stato patimoniale e del conto economico & stalo indicato limporto

della voce corrispondente dellesercizio precedente,

Si precisa inolre che:

- aisensi del disposto dell'art. 2423-ter del codice civile, nelia redazione del bilancio, sono
stati utilizzati gli schemi previsti dall’art. 2424 del codice civile per lo State Palrimoniale e
dall*art. 2425 del codice civile per it Conto Economico. Tali schemi sono in grado di fornire
informazioni sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patiimoniale e finanziario della Socield, nonché det risuliato economico;

- la Socieid ha mantenuto i medesimi criteri di valutazione utilizzati nei precedenti esercizi;
gl ammortamentii sono stati fatti applicando le aliquote ordinarie, cosi che i valori di
pilancio sono comparabili con quelli del bilancio precedente senza dover effettuare
alcun adatfamento;

- non s sono verificati casi ecceziondli che impongano di derogare alle disposizioni di
legge:;

- laSocietd non si & avvaisa della possibifitas di raggruppare le voci precedute dai humeri
crabi;

- gli elementi del'attivo e del passivo che ricadono sotto piu voci dello schema di stafo

patfrimoniale sono stati evidenziati;

La presente nota integrativa costituisce parfe infegrante del bilancio ai sensi dell' articolo 2423,

comma 1, del codice civile.

Atiivita delia societa

GO internet $.p.A., societd quotata all’ AiM ltalia/Mercato Alternativo det Capitale, opera nel
settore delle telecomunicazioni. PiU in particolare, |'attivitd della Societd consiste nell'offerta di
servizi di telefonia ed internet mediante I'utilizzo della tecnologia Broadband Wireless Access

(BWA) ed, in via residuale, nella compra-vendita di traffico telefonico (wholesale).

Eventudle appartenenza ad un gruppo
la Societd fa parte del Gruppo Franco Colaiocovo Gold, ta cui capogruppo, Franco
Colaiacovo Gold Sr.l., con effetto a far data dal 24 dicembre 2014, ha fuso per incorporazione

la Gold Holding S.r.l. La stessa Franco Colaiacovo Gold Srl. deliene direttamente il 52,11% del
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capitale sociale defla GO infemet S.p.A.. In calce alla presente Nota integrativa sono riportati,
pertanto, i dati dell’'ultimo bilancio d'esercizio approvato della citata controllante Franco

Colaiacovo Gold S.r.l..

Andamento della gestione e sviluppi futuri
Lesercizio 2014, che si chiude con una perdita di Furo 168.039%, ha rappresentato per la Societd
il quarto anno di atfivitd nel nuovo business di erogazione di servizi di telefonia — fissa, mobile ed
internet — alle famiglie ed alle imprese mediante I'utilizzo delia tfecnologia Broadband Wirefess
Access (BWA). La Socieldr, come area geografica di insediomento, ha operato per I'intero anno
solare nelle regioni Marche ed Emilia Romagna.
La perdita deli'esercizio & stata condizionata dalla quota di ammortamento, pari ad turo
201.183, spesata a conio economico nell'anno, dei costi di “quotazione” capitalizzati tra i costi
di impianto ed ampliomento, per complessivi Euro 1.005.915.
A partire dalla meta del secondo trimestre 2014, 'attivita si & caratterizzata per 'avvio delle
procedure inferne di verifica, adeguamento e implementazione finalizzate al’ammissione delle
azioni ordinarie della Societd alle negoziazioni sull' AIM Italia/Mercato Alternativo del capitale
organizzato e gestito da Borsa ltaliana S.p.A. (“AIM ltalia”), avvenuta in data 6 agosto 2014,
orimo giorno ufficiale di quotazione del fitolo.
La quotazione sull’ AIM Italia, in particolare, si inserisce nel pil ampio progetio di sviluppo del
business della Societd favorendone le prospettive di crescita, rafforzandone la feadership nei
mercati in cui attualmente gia opera e facilitandone l'ingresso in nuovi. L'ammissione &
avvenuta a seguito di un'offerta rivolta al pubblico in ltalia e di un collocamento istituzionale
rivolto esclusivamente ad investitori qualificati italiani ed isfituzionali esteri.
le azioni complessivamentie softoscritte sono state n. 1.828.500 per un controvalore di Euro
5.028.375. All'esito del collocamento, il capitale sociale di GO infernet S.p.A. — inferamente
versato e soloscritto - risulta pari a Euro 599.176,00, rappreseniato da n. 5.991.760 azioni
ordinarie.
Al primo giomo di negoziazione, la composizione azionaria della Societd & stata la seguente:

- Gold Holding Srl. {ora Franco Colaiacovo Gold Sr.l): fitolare di n. 3.122.445 azoni

ordinarie, par al 52,11% del capitale sociale;
- WN S.rl: titolare di n. 1.040.815 azioni ordinarie, pari al 17,37% del capitale sociale;

- Mercato: titolare di n. 1.828.500 azioni ordinarie, pari al 30,52% del capilale sociale.

It valore di chiusura del fitolo, registrato nell’ultimo giomo di quotazione dell'esercizio 2014 {i.e.
30 dicembre 2014}, & stato pari ad Euro 2,946 per azione {+7,13% sul prezzo di collocamento di
Euro 2.75).
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Criteri di valutazione

La valutazione deile voci di bilancio & stata fatta in osservanza dell'art. 2426 del codice civile
ed in ossequio ai criteri generali della prudenza, delia competenza e nella prospettiva della
continuazione dell'attivitd, nonché tenendo conto della funzione economica dell'elementio
deil'aitive e del passivo consideraito.

Ai fini delle appostazioni contabili, viene data prevalenza alla sostanza economica delle
operazioni piuttosto che alla loro forma giuridica.

| principi contabili adottati, interessati in alcuni casi dalla riforma in oggetto, sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sone iscritte o al costo storico di acquisizione ed esposte al netio
degl ammortamenti effettuati nel corso degli esercizi. Il costo di acquisto & comprensivo anche
dei costi accessor e degli oneri finanziari di direffa imputazione.

Il processo di ammortamento e le aliquote applicate dlle singole categorie di immobilizzazion

immateriali seno sinfetizzati nella tabella che segue:

Immobilizzazioni Immateriali Periodo di ammortamento Aliquota

Spese di im_pia_ﬁtb ed ampiamento . . ._ 5 anni 3 20%

Spese di pubbﬁf:_iié o . . 5ami 20%
Concessioni, Ii_c_en.zi; marchi e diritli simif . Durata della c_:pnceséione efolicenza | 6,66% -20%-33% |
Software o N _ o 5 anni _ 0%
Progettazione r_ete'\!'\.ﬁ.max _ - } 12 anni 8,33%
Awiamento - I 18 amni . 5,56%

Oneri pIuriennaEi. . o  Samni . 20%

| costi di impianto ed ampliamento e le spese di pubblicita aventi ufilita pluriennale, sono iscritii
nell' Attivo, previo consenso del Collegio Sindacale, ed ammortizzati in un periode di cinque

anni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione. il costo di acquisto
& comprensivo dei costi accessori. | costo di produzione & comprensivo solo dei costi
direttamente imputabili al bene. Net costo dei beni non ¢ stata imputata alcuna quota di
interessi passivi. | costi di manutenzione avente natura ordinaria sono addebitati integralimente
a Conto Economico. Le quote di ammortamento sono stale calcolate, atiesi I'utilizzo, la
destinazione e la durata tecnico — economica dei cespiti, sulla base del criterio della residua
possibilitas di ulilizzazione; criterio che abbiamo ritenuto ben rappresentato dalle seguenti

dliquote, ridotte della metd nell'esercizio di entrata in funzione del bene:
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immobilizzazioni materiali : Aliquota

Impiantt reté Wimax S 8,33%

Attrezzature rete Wimax _ 8,33%

Aﬁrez;zature varie . 12%

Mobili e arredi d'ufficio . 12%

Macctiinari - 20%

Im_pia.n.ti di télefonia 20%

Comput_e?, N’Iacchine eletiriche ed elettronichg . 20% :
Adomezz 20%
CPE o 26%

Perdite durevoli di valore

£ stata altrest vaiutata I'eventuale presenza o mene di indicatori di perdite durevole di valore
relafive alie immobiiizzazioni immateriali e/o materiali; da tale valutazione non si & ritevata la
presenza di indicatori di potenziali perdite di valore delle immobilizzazioni immateriall efo

immateriali medesime,

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore valore tra il costo di acquisto o di produzione ed il valore di
presunto redlizzo desumibile dall'andamento def mercato; I'eventuale svalutazione viene
eliminata negli esercizi successivi se ne vengono meno i motivi. Le rimanenze di CPE (Customer-
premises equipment o customer-provided equipment} sono iscritfe al costo di acquisto. La
valutazione al costo viene fatta utiizzando i criterio del Costo Medio Ponderato per anno di

formazione.

Crediti

| crediti sono esposti al valore di presumibile redlizzo. L'adeguamento del valore nominale det
credifi al valore di presunto realizzo & ottenuto mediante svalutazione diretta o apposito fondo
svalutazione  crediti, commisurato ol grado di recuperabilitd degil stessi, fenendo in

considerazioni le condizioni economiche generdli, di settore e specifiche.,

Disponibifita liquide
Le disponibilitér liquide sono iscritte per il loro effettivo importo. La cassa in valuta & confabilizzata

convertendo in Euro, al cambio di fine anno, il suo saldo.

Ratei e risconti
| ratel e risconti sono stati determinati secondo il criterio dell’effettiva competenza temporale
dell'esercizio. Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne

avevano determinato I'iscrizione originaria adottando, ove necessario, le opporiune modifiche.,
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Fondi rischi e oneri

| fondi rischi e oneri sono stanziati a fronte di perdite o debiti di natura determinata e di esistenza
probabile o giag cerla alla data di chiusura def bilancio, ma dei quali, alla data stessa, sono
indeterminati o I'importo o la data di sopravvenienza. Gli stanziamentiriflettono la migliore stima
possibile in base agli elementi disponibili. Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati | criteri
generali di prudenza e competenza. Si precisa inoltre che non si & proceduto aila cosfituzione

di generici fondi privi di giustificazione economica,

Fondo TFR
Il debito per TFR & stato calcolato in conformitd alle disposizioni vigenti che regolano il rapporto
di lavoro per il personale dipendente e corisponde all’effettivo impegno della societd nei

confronti dei singoli dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

Debiti

| debiti sono iscritti al valore nominale.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta
Le attivitd in valuta sono state iscritte al cambio registrato al 31/12/2014. Gli utili e le perdite che
derivano dalla conversione dei crediti e dei debili sono rispettivamente accreditali ed

addebitati ai Conto Economico dila voce 17 bis} "Utili e perdite su cambi".

Costi e Ricavi
1 costi ed i ricavi sono siali contabilizzati in base al principio di competenza indipendentemente

dalla data diincasso e pagamento, al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi.

Imposte comrenti, anficipate e differite

Le imposte sono stanziate in base alla previsione dell’'onere di competenza dell'esercizio. Lo
Stato Patrimoniale ed it Conto Economico comprendono, olfre alle imposte correnti, anche le
imposte anticipate e differite calcolate fenendo confo delle differenze temporanee ira
imponibile fiscale ed il risultato di bilancio. Le attivita derivanti da imposte anticipate, nel
rispetto del principio della prudenza, sono iscritte solo se vi & la ragionevole certezza del loro

futuro recupero.

Altre informazioni

Informazioni relative ad eventuali accordi fuori bilancio i sensi dell’arf. 2427 comma 1 punto
22-ter del Codice civile

Nulla vi & da segnalare relativamente all'art, 2427, commai 1, punto 22-ter del Codice civile, non

essendo stati siglati né in questo esercizio né in precedenti esercizi accordi fuor bilancio.
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Commento alle principali voci di bilancio
Aftivo

Immeobilizzazioni immaterigli

Le immobilizzazioni immateriali risultano iscritte in bilancio al 31/12/2014 per un valore netto di
Furo 3.474.116. Di seguito si riporta una tabelia di sintesi dove & dettagliata la composizione ed

i movimentt registrati nel corso dell'asercizio 201 4.

'Spese di impianto e Pubblicita Goncesslonl,

lmmokilizzaziont immateriali . : -~ . Hcenze, marchie Avviamento : Totale
ampliamento capitalizzata diritti simiti
Situazione Iniziale i . : :
Costa originario 926.281 143.957 2623628, 161.386 3.854.252
Fondo Ammortaments © (200.975). 41632) (900.231)’ (53.797); (1.295.635)
Saldo ai 31/12/2013 | 625.306, 102,325 1.723.397. . 107.589 2.568.617,
Movimenti dell’'esercizio |
Acquisizoni 1283798, 123024 61.345 1.468.167
" Stomo cespite © (54002 (2.500) - (63.502)
Storno fondo 54.002 - 9.500 - 63.502
Altre rettfiche 827, 502 87 N 2,146
~ Ammortament P (304.062) (533%8)  (188.383) . (ser3) (654.814)
Situazione finale
) Cosloodginaio 2155077, 266.981 2675473, 161386 5.258 917
Fondo Ammoriamento | (849.208)  (94.526) (1.078.207) (62.770)  (4.784.801)'
Saldoal3tH2i2014 1605869 172455 1597476, 96616, 3474116

La voce in analisi registra un incremento netto, rispetto al saldo del precedente esercizio, di
Euro 915.499. La variazione intervenuta nel pericdo & attribuibile ali'effetto combinato delle
seguenti operazioni:

- incrementi per nuovi investimenti e capitalizzazioni per complessivi Furo 1.468.167;

- ammortamenti dell’esercizio per Furo (554.814);

- dismissioni per Euro (63.502);

- storno fondi ammortamento ed dltre rettifiche per Euro 65.648.

Gli incremenii dell’anno sono relativi:

- per turo 1.005916 ai costi di “quotazione” capitalizzati, inclusi i costi sostenuti per la
trasformazione della societéi da Sr.l.in S.p.A. e per il conseguente aumenio di capitale
sociale;

. per Euro 277.882 ai costi inerenti lo sviluppo della rete wimax nelle due regioni in cui la
Societd svolge la sua attivitd;

- per Euro 123.024 i costi di pubblicitd sostenuti per il lancio promozionale del brand GO
e del relativo servizio offerto nel periodo immediatamente antecedente |'insediamento

in nuovi comuni, in precedenza non raggiunti dal servizio medesimo;
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- per Euro 61.345 ai costi sostenuti per 'oftenimento di licenze per l'incremento della
banda internet necessaria per supportare I'erogazione del servizio nei confronti di un
pubbklico crescente, per I'acquisto della licenza d'uso di software utilizzali nell' aftivita
diradio planning, per I'acquisto acquisto del dominio “GO infernet”.

Nel dettaglio, si evidenzia che:

- lavoce "Spese di impianto ed ampliamento™ accoglie la capitalizzazione, avvenuia
con il consenso del Collegio sindacale, dei costi sostenuti dalla Societd per la
orogettazione e lo sviluppo della rete wimax ed i costi di "queoiazione” capitalizzati;

- la voce “Pubblicitad capitalizzata” accoglie la capitalizzazione, avvenuta con |l
consenso del Collegio sindacale, delle spese sostenute nel lancio commerciale del
servizio offerto dalia Societd nelle nuove aree geografiche (comuni) in cui si &
completata la redlizzazione della rete wimax;

- la voce “Concessioni, licenze, marchi e dirith simili" accoglie i costo capifalizzato
relativamente ai dirith d'use delle frequenze per sistemi di Broadband Wireless Access
(BWA) nelle regioni Marche ed Emilia Romagna, nonché il costo delle Autorizzazioni
ministeriali necessarie allo svolgimento dell’attivita tipica della Societd. Inoltre, nelia
voce in analisi, sono iscritti | costi del software di proprietd o detenuti in forza di licenze
d'uso a tempo indeterminato;

- la voce "Avviamento™ accoglie il maggior valore riconosciuto nel 2008 per I'acquisto
del ramo d'azienda della societd City Carrier S.r.l.. L'avviamento viene ammortizzato in
un periodo di 18 anni, periodo ritenuto idoneo e congruo per la ripartizione del

beneficio economico di tale asset immateriaie per la societd.

Immobilizzazioni maferiali

Le immobilizzazioni materiali risuiiano iscritte in bilancio al 31/12/2014 per un valore nettfo di
Euro 4.985.103. Di seguito siriporfa una tabella di sintesi dove & dettagliata la composizione ed

i movimenti registrati nel corso dell'esercizio 2014,

- I - Impianti e Aﬂrezza_tu.re o . - .
Immobilizzazieni materiali L Industriaki e © Aftri beni materiali ltnmob. in corso | Totale
Macchinari L i
Commerciali i
Sitwazione Iniziale : ; ‘
" Costoenginaio 3628908, 1160,  100.562 603450, 4.414.168
Fondo Ammoriamento (763.394) (350} (97.022) ST eeoges)
Saldo al 31/12/2013 2.865.602, 810 93.540 593.450, | 3553402
Movimenti deif'esercizio ' : h
U equsaon L emaa -
Riclassifiche 773.800 s ammesy -
Alierazioneifdismissioni (8.000), - (10.172) -1 817z
Storno fonda 5.000 - 5748 . 13.748
Ammortament (576.088) (139); (34.829) - (611.058)
Situazions finaie T ' ' S '
Costo ariginario 5.051.088, 1460, 240858 1441278 6443170
Fondo Ammortamento (1.331.482) (489)’ {128.105): - (1.458.076)
Saldo al 31/12/2014 _ 3.719.606 | 671} 123.653 1.141.273 | 4,985,103
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La voce in andlisi registra un incremento netto, rispetto of saldo del precedente esercizio, di
Euro 1.431.701. La variazione intervenuta nel periodo & attribuibile al combinato effetto delle

seguenti cperazioni:

- incrementi netii per nuovi investimenti e capitdlizzazioni per complessivi buro 2.047.183.
Deti investimenti sono relativi alla realizzazione della rete wimax [c.d. "siti on air}, sia
per la regione Marche, dove continua i'attivita di sviluppo del business e di copertura
delle zone non ancora fornite dal servizio erogato dalla Societd, sia per la regione Emilia
Romagna, dove, nel corso dell'esercizio, si & proceduto ad un crescente sviluppo e
redlizzazione della rete;

- dismissioni nette per Furo (4.426};

- ammortamenti dell’esercizio per Euro (611.056}.

Piu net dettaglic, si evidenzia che:

- la voce "Impianti e macchinar” accoglie la copitalizzazione dei costi sostenuti dalia
Societd per la redlizzazione delta rete wimax ed in particolare dei c.d. “siti on air"
(impianti "core network” e impianti “base statfion”}. In questa voce sono classificate
anche le CPE (Customer-premises equipment o customer-provided equipment)
acquistate ed entrate in funzione in seguito alla sotfoscrizione dei contratti attivi con i
singoli clienti;

- la voce "Aftrezzature industriali e commerciali® accoglie il cosio capitdizzato
relativamente ad attrezzature che hanno un utilizzo complementare od ausiliario o
guelio dedli impianti e macchinari;

- la voce “Alfri beni" accoglie il costo sostenuto per I'acquisizione di compuler,
macchine eletironiche, mobili e arredi, autovetture;

- e “Immobilizzazioni in corso” sono rappresentante dai costi capitalizzati per la
realizzazione dei ¢.d. “siti on air” che alla chiusura deli’ esercizio non risulfavano ancora

completati & quindi non erano tecnicamente pronti per essere utllizzati.

Alla data del 31 dicembre 2014 gli Amministratori non hanno identificato perdite durevoli di

valore nelie immobilizzazioni immateriali e materiali iscritte in bilancio
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Immobilizzazioni finanziarie

La composizione della voce Immobilizzazioni finanziarie & dettagliaia nelia fabella che

segue.

| Saldoal | Saldoal ! .
- lmmoau_};zxxzsqmFiNANZ:ARIE 3122014 31422003 Variazione
CREDITI ISCRITTI NELLE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE ‘ |

Esigibili oltre 12 mesi

Depositi cauzionali | o T R 3153 3585
TOTALE CREDITI ISCRITTI NELLE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE | 6.738 3.153 3.585
TOTALE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE o 6.738 3.453 | 3.585

| depositi cauzionali risuliano pari ad Euro 6.738 e si riferiscono per Euro 1,000 al deposito per
affito dei locali ove & sita I'unitd operafiva di Deruta (PG), per Euro 2.138 al deposito
cauziondle per utenze e per Euro 3.600 al deposito per 'affitfo dei nuovi locdali, sifi in Gubbio -
Frazione Padule, ove la sede legale della societdr & stata trasferita, Quest'ullima posizione
creditoria & vantata nei confronti della societd GDS Si.l., societd controliata dalla Franco

Colaiacovo Gold S.rl..

Rimanenze

Le rimanenze risultano iscritte in bilancio al 31/12/2014 per un valore complessivo di Euro 814.434
e regisirano quindi un incremento di Euro 648.643 rispetto al saldo del precedente esercizio, par
ad Euro 165.791. Le stesse sono rappresentate dalle CPE (Cusformer-premises equipmen! o
customer-provided equipment) acquistate dalla Societd, disponibili per ia vendita, non ancora
allivate efo consegnate di singoli utenti. La iabella che segue mostra nel dettaglio la

composizione delia voce in anaiisi,

SALDOAL | SALDOAL

Rimanenze | " Variazioni
_ _ _ 31122014 | 31122013 | g
Prod_qttifinitiemerci o o S
CPE o j 814434 165.791 648.643
Totale Rimanen_ze 814.4342 165.791 648.6433
Credifi

| credili iscritti in bilancio al 31/12/2014 risultano pari ad Euro 2.525.285. Di seguito riporticmo una

tabella che dettaglia la loro composizione.

Bilancio d'esercizio ! 31 dicembre 2014 Pagina 26




GO internet S.p.A.

PIVA e C.F.:02577660547

Crediti iscritti nell'Attivo Circolante

Esigibifi entro 12 mesi

Crediti viclienti

Crediti wicontrollanti

Crediti vaitre imprese del gruppo
Crediti tributari "
Credit: per imposte anficipate
Altri crediti

Totale Crediti

Variazioni

SALDOAL | SALDOAL

31122014 | 31.12.2013
1757.811; 587.616
252.590, 299.119
46.563. 56.568
237,944 864
104.647 44762
1125730, 210579
2525285 1.199.528

1,170.195,
(46.529).
(10.025)
237.080

59.885!
(84.849)
1.326.757 |

| Crediti verso Clienti, pari ad euro 1.757.811, sono esposii al loro presumibile valore di redlizzo,

pertanto il loro vaiore nominale & rettificato di un importo pari al valore del fondo svalutazione

crediti che, al 31/12/2014, evidenzia un saldo di Furo 55.696. L'accantonamento dell’esercizio

& stato pari ad Euro 28,267, mentre, I'importo imputato direttamente alla voce “perdita su

crediti" det conto economico & stalo pari ad Euro 21.733. Di seguito si riporta la

movimentazione del fondo svalutazione crediti registrata nell' esercizio.

Fondo svalutazione crediti

_Sa_ldo _ini_ziale

Utilizzi d_ell'esercizié
Accantonamento dell'esercizio
Saldo ﬁnale_

2014

32.399.
(4.970);
28,267
55.696 |

Tra i crediti verso clienti & iscritto anche il credito verso ia societda Clivelti S.p.A. per I'acquisto

di CPE per un importo pori ad Euro 1.265.342,

| Crediii verso Controllanti ammontano ad Euro 252.590 & sono cosi dettagiiati:

Crediti vs controllanti

Cred._iﬁ vé FGC Gold S.r.l. per consolidato fiscale

Crediti vs FC Gold S.r.l. per fatture emesse

Creditivs FC Gold S.rl per fatture da emettere

Crediti vs controllanti

SALDOAL |
31.12.2014 |

227.562 |

25028 |

262,580 |

SALDO AL
31.12.2013

277535 |
240 |
21344 |
299.119 |

Variazioni

(49.973)
24788
(21344) |

(46.529)

| Crediti verso le alire imprese del Gruppo ammoniano ad Eure 46.563 e sono cosi detfagliati:

Crediti verso altre Societa del Gruppo

Crediti ve GDS S.r.l,

Crediti vs lalia Inno\fé Srl . ]

Crediti vs Goldlake #afia S.p.A.

Crediti vs Gubblo Oggi Sl

Crediti vs Gold RE S.rl.

Crediti vs Ekotemn S o.l. in quuidaiiohé
Crediti vs Rigel Impianti S.r.L

Crediti vs altre Imprese del Gruppo

SALDO AL
31.12.2014
" 28.100
10.090
9.928
436

46563

SALDO AL
31.12.2013

22.282 |
oose |
3.358 |
436 |
-t
187
20.142 |
56.588 |

Variazioni

. 3827
6.570
(03 ;
(187
(20.142)
{10.025)
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Sispecifica che tutte le fransazioni intercorse tra le societd del Gruppo sono state concluse alle

normali condizioni di mercato.

| Crediti tributar, pari ad euro 237.944, sono detiagliafi nella tabella che segue.

o SALDOAL | SALDOAL o

| Crediti tributari | 31 122014 31.12.2013 | Variazioni .
Credito WA . 203.236 - 203236
Credito IRAP - Super ACE 31429 - 31129
Credito IRAP . 1.006 - 1.006 |
Erario cfitenute subite o 41 864 | . (823)
INAL ' 2 - 2532 |
Crediti tributari . 237.944 864 237.080

| Credito IRAP pari ad Euro 1.006 rappresenta la differenza tra gli acconti versati per turo 26.021

ed il debito per I'imposta di competenza dell’esercizio pari ad Euro 25.015.

| Crediti per imposte anticipate ammontano ad Euro 104.647 e sono cosi deltagliati:

Crediti per imposte anticipate
. Saldo al
Differenze temporanee IRES IRAP 51122013

Perdite fiscali refativi al periodo d'imposta 2008 36,649 - 36.649
Compenso amministratori 2011 570 - 570
Svalutazione crediti 12.749 - 12.748
Perdita fiscale periodo d'imposta 2014 54.679
TOTALE 104.647 - 49.968

L'iscrizione del credito per imposte anticipate sulla perdita fiscale dell'ssercizio e la sua
recuperabililé sono state valutate sulla base degli imponibili futuri che 1a societd prevede di

redlizzare in base al piano industiiale approvato,

| Crediti verso Allri ammoniano ad Euro 125.730 e sono cosl dettagliafi:

" , SALDOAL = SALDOAL | N
| Crediti vs Altri 31.12.2014 | 31122013 Variazioni |
Anticipi a forritori ' _ 123008 | 207.959  (84861)
Crediti diversi o 2632 | 2620 ' 12
Crediti vs Altri ' 128730 210,579 - (84.849)

Crediti di durata residuag superiore ai 5 anni,

Al 31 dicembre 2014 non risultano iscritti in bilancio crediti di durata residua superiore ai 5 anni.

Disponibilitd tiquide

La voce in oggetto presenta un saldo al 31 dicembre 2014 pari ad Furo 2.284.257.
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Disponibilita liguide

Denaro in cassa
Depositi bancari e postali
Totale Disponibilita liquide

Rotei e risconti attivi

SALDO AL
31.12.2014

2.284.108 |
2.284.257 |

SALDO AL
31.12.2013

87
127,955
128.042

Variazioni

2.156.153
2.156.215;

La voce Ralei e Risconti attivi evidenzia un saldo ol 31 dicembre 2014 pari ad Euro 783.064,

registrando un incremento, rispetto ai corispondente valore dell’esercizio precedente, di Euro

170.137. Nella fabella che segue & riportata la composizione della voce in analisi.

Ratei e Risconti Attivi

Ra_te_i riéavi noleggio CPE
Ratei ricavi Wirmax

R_iscent_i sunoleggi operativi e lease back

Risconti su costi instailazione CPE
Risconti specialist

R'isconti su locazioni siti WIiNMAX
Riéconti su prowvigioni Dealer _
'Risconti attivi icenza Emifia Romagna
Risconti canoni attivazione fibra '
Riscondi attivi vari _

Totale Ratei e Risconti attivi

SALDO AL
31.12.2014

31
1.187
86.026

38.877
23.761
33.960

402,295
89.710
81.932

25.265 |
783.064 |

SALDO AL
31.12.2013

320.374 |
121.346

53.455
117.762
612.927 |

Variazioni
o "
1187 |
86.026
38.877
23781
33.960
81.921
(31.636) |
28.477 |
(92.487) |
170.137 |

Si specifica che i "Risconti attivi su provvigioni Dealer" si riferiscono alla sospensione del costo

sostenuto nell’esercizio per la commissione una tantum pagata anticipatamente ai singoli

Dealer, sulka base deile attivazioni di nuovi contratti effettuate nello stesso esercizio, costo che

viene imputato per competenza nei due esercizi di durata minima del contratto attivo di

telefonia.

i "Risconti aftivilicenza Emilia Romagna'” rappresentano I'ammontare dell'elemento finanziario

implicitamente contenuto nel prezzo di acquisizione dei diritti d'uso delle frequenze per sistemi

di Broadband Wireless Access (BWA) per la regione Emilia Romagna, che, nel rispetto di

quanto previsto dal Principio O.1.C. n. 19, & stato quantificato, al momento della sua originaria

iscrizione in bilancio, pari ad Euro 158,278 e rilasciato a conto economico nel presente esercizio

per Euro 31.436.
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Passivo

Patrimeonio nehio

La Societd evidenzia al 31/12/2014 un Patrimonio Netto, inclusive della perdita deli’esercizio di
Euro 168.039, di Fure 5.140.249. La composizione e la movimentazione della voce in oggetto

sono dettagliate nella abella che segue.

PROSPETTO DELLE VARIAZION! DEL. PATRIMORIO NETTO
fimpodi in Euro}
Movitentazione Capitale so Risonva Riserva R'“N: Riserva Riserva Riserva Avanzo vai :p::ue Risufale Patrimaonlo
oVl i Sosiale ViapgIezLe Legak Péd GORBRUTA |, canle capitale|  disporibilo difusione M dell'esercizio Retto
ationi perdilo precadenti

Saldi =l 31 Dicernbre 2011 | 230,000 | | 448 . . . -] paody] 487 221601
Asserbiea stmordinaia del 310122012 - Coperiura

e {577.755) {4,639 39,041 543353
hsservhiea stiaordinaria del 31012012 - Aumento
Capilale sazisls 104081 104481
Capertura perdita residua dellesescizio 2041 - Ass. del
P {91 244) 244
Rinuncia a eredito inoicopertues pardite ed incleapitale
a pate del Socks Goli Rokling (781122012) 80000 190000 s
Uike {perdita) defesercizio {240,599 (940599}
Safdial 31 Dicembre 2012 416.326 - $06.000 160000 - . {91.244) {340.589)] 334483
Gopertua perdita deffesercizio 2012- Ass. del
(70013 {800.000) 140599y 940.509
tila {pardita) defesercizio {54552) (64.652)
Sakdial 3 Dicembre 2013 416,326 - - 9401 . . [41.244) $64.662) 27991
Riporto & nwowy perdita deifesetcizic 2013 - Ass. del
S0t (54.552) 54552
Assr?mb!ea sllraurd'\mna ti2] 0662014 - Aumenlo 182850 4845505 5028476
{apilae sociale
Aolondament al Euro 1 !
Utile (pendita) delesercido {168.039) {188.038);
Said!al 34 Dleembre 2014 590.178 4848826 - . 9491 1 - [146.798) {1§2.038) 5.140.268

Nel corso dellesercizio, FAssemblea straordinaria dei soci tenutasi in data 6 giugno 2014,
verbalizzata con atto del Notaio Marchetti di Milano, olfre ad aver determinato la
trasformazione della societd da Srl. in S.p.A. ed il cambio di denominazione sociale in "GO
internet” in sostituzione di "Wavemax", ha deliberato 'aumento di capildle sociale con
sovrapprezzo mediante offerta pubblica di sottoscrizione. Alla delibera & stata data effetfiva
esecuzione con I'ammissione alla quotazione delle azioni delia societd avvenuta in data 6
agosto 2014. La sotioscrizione pubblicy, risuitata pari a complessivi Euro 5.028.375, sulla base
della citata delibera di aumento del capitale sociale, & stata cosi attribuita:

- Euro 182.850 a Capitale sociale;

- Furo 4.845.525 o Riserva sovrapprezzo azioni,

Ai sensi dellart. 2427, n. 7-bis del codice civile, in aggiunta a quanto sopra, indichiamo di seguito
' origine, la possibilité di utilizzazione, la distibuibilita, nonché I'eventuale utilizzazione avvenuta

nei precedenti esercizii del Capitale e delle Riserve di Palimonio  netfo.
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Riepilege utlizzaziani

Capitte ¢ Riserve mporto ] O.nsine . PAoAssibiI.it'a & an?.-.miblirlé ‘Dlstllhulhliiﬁ sffotiuale nei fre esereizl
'Rlser've RIISEI'?‘! utilizzazione * ('.tuola pc.m . Qucl_:l_ ftzunla r_m‘n . Quut.a i’ercapl.srlurﬂ Altre sagfont
dicapitale | diwtiv | . disponibile | disponibile | distrbuibile | di bl perdite i
I} BISCRVA D\ SOVRAPPREZZO 4845525 4845825 . AB.C $19.835 47255690
') REERVA LEGALE 7 - - A8 T - 4,639
V) RISERVE STATUTARE ' ) -
Vi ALTRE RISERVE -
Risenva Disponiblie - - B - -
Risorva Avanzo df fusione N ) - 3 . -
Risenva in conto coperlura perdite s - - B -h - - - 800.000
Risorv i cono capilate 4401 9401 - ABC 9.401 - S| tspsee| o
TOTALE ALTRE RIBERVE 8401 401 - sam . - 940599 |
Ul (pordile) pertate 2 nuove 1 457y - (145.798) ABC . . ) B )
TOTALE ] 5308.306 | 5464102} (145795} 119838 4736091 - - 1522593

* A=per aunento di capitate soclale; B=per coperfura di perdite; C=per distibuzione af sock; D=Alt utlizxi (da spacificare}.

Fondi per rischi ed oneri

| Fondi per rischi ed oneri sono pari ad Euro 0 {zero). La societd a dicembre 2014 & stata oggetfo
di una verifica da parte del nucleo speciale privacy della Guardia di Finanza. Relativamente a
tale ispezione, successivamente alla chiusura dell’esercizio, in data 05 marzo 2015 sono stati
notificati 4 verbali di contestazione da parte delia stessa Guardia di Finanza. L'ammontare
minimo e massimo delie sanzioni previste dal Codice della Privacy per le violazioni contestate €,
rispettivamente, in due casi quello di cui all’art. 162, comma 2-bis, e, per i restanti due, quelio di
cui all'art. 162-bis. La societd, con lFausilio dei propr legali, sta valutando l'opportunita di
presentare memorie ex art, 18 delia legge 689/81, con istanza di audizione all’ Autorita Garante,
per richiedere V'archiviozione degli atfi del predetto procedimento o, in subordine,
I'applicazione della sanzione pari al minimo editfale, ovvero di definire l'intera posizione in forma
ridotia, con i benefici di legge, per un importo complessivo di Euro 73.334. La societd, sempre
supportata dal parere del proprio legale, titiene al momento possibile ma non probabile I'esito

di soccombenza in tale vertenza,

Tratiamento dj fine rappotrto

Il valore al 31/12/2014 del T.F.R. & pari ad Euro 69.937. La movimentazione registrata nell’anno

& ripertata nella fabella che segue.

Descrizione 'S_a l_do Accantonamenti Utilizzi Imp_ost.a Saldo finale
iniziale sostitutiva
(imperti in euro)
Fondo TF.R. | 51.619 21.128 - (2.766)| 69.981
51.619 21.128 - {2.766} 69.981

La composizione della forza lavoro al 31.12.2014 & cosi dettagliata:
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Descrizione 31.12.2014 31.12.2013 Media 2014
Dirigenti 1 - 1
Impiegati e quadri 10 9 10
Operai - - -
Totale 11 9 11

Nel corso dell'esercizio 2014 I'organico della societd si & incrementato di 2 unitd. E' stato
inserito nel ruolo di Chief Operating Officer e responsabile commerciale, con inquadramento

dirigenziale, i Sig. Flavio Ubaldi, gid in precedenza membro del board delia societd.

Debiti

L'ammontare al 31/12/2014 dei Debiti iscritfi in bilancio & pari ad Euro 2.660.999. La voce in
oggetto registra, pertanto, un incremento di Euro 1.775.998 rispetto al saldo del precedente

esercizio. Nella tabella che segue riportiamo il dettaglio della composizione delia voce in

analisi,

SALDO AL SALDO AL N

PEBITI 31.12.2014 31.12.2013 Vartazion!
E'sig.ibile entro12mesi . | .
Debiti Vibanche 706.731, 1,293,584 (586.853)
Debit vifornitoti _ 4.902.284 1.968.908, | 2933376,
Debiti Vicontrollante FC Gold S.r.. 174787 104646 7044t
Debiti vialtre societa del gruppo 55.825. 75621 (19.796)
Debiti tributari o 39,363 112066 (72.703)
Debiti Viistitut di previdenza ed assistenza 41612; 28747, 12.865.
Altsi Debit - 96.400° 101785,  (5.385)
Totale entro 12 mesi . 6.017.002 3.685.357" 2.331.645:
Es.igib'il.e oltre 12 mesi . : j o
Debiti wbanche 2.966.364 3232596, | (266.232)
Debiti vifornitori N 508,950, 865.150, (266.200)
Debiti Vicontrollante FG Gold S.r.l. 42623 47623 (5.000)
Debiti tributari - 11623, (11.623)
Debiti per depositi cauzienali da clienti 38.060 42.652§ {6.592)
Totale oitre 12 mesi o 3.643.507 4.199.644 (565.647)
Totale Debiti 9.660.999 7.885.001, 1.775.998,

| Debifi verso Banche, sia a breve che a medio-lungo fermine, ammontano complessivamente
ad Euro 3.673.095 e registrano un decremento, rispetto al corrispondente saldo dell'esercizio
precedente, di Euro 853.085. Nei debiti verso banche a breve termine sono ricompresi conti
correnti passivi per compiessivi Euro 108.068.

La Societd, attualmente, ha in essere 5 finanziomenti di cui nella tabelle che segue si riportano

le principdli informazioni:
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Debito  Annodi © Annodi { Quota esigibile Quoiaesigiblie‘ Saldo al

. originario  stipula . scadenza enfro12 mesi | oltre 12 mest ~ 31,12.2014 Note

Tipologia

‘Finandamento in post Agrikeasing {70%;) : i 2 anni di pre-ammoramento + 7
e BCC di Spetio e Bellona (30%) Mutuo 2.100.000 2010 2019 388,797 1.566.418 4825216, . . P

g . i ; san di ammortamento
chirografario a franche i

;Finanziamenlo in poo! Agrileasing {70%) : : :
-& BCC di Spelio & Bettona {30%) Muluo 900.000 2010 {1 )1+ 153.806° 671.403 825,209
‘chirografario a ranche : : : :

2 ampi di pre-ammorlamento + 7
‘anni df ammorlamenle

: Prestito chirografario Banca Marche 1.150.000 2008 : 2023 76.244f 715454 791698 .

i i : i ; : janni di ammortamentc

EFinanziamenlo Santanter rv. 13366250 13.250 214 2017 4.9035 6.544. 11.452; Firanziamento auto aziendale

“Finarziamenlo Sartanter rv. 13381232 132500 201 2007 4908, 6.544. 11,452 Firanziamenlo auto adendzle
4,476.500° : 598.663, 2966364 3.565.027.

| Debiti verso Fornitori, sia a breve che a medio lungo termine, ammontanc a complessivi Euro
5,501,234 e regisirano un incremento di Euro 2.667.174 rispetto al corispondente saldo
dell'esercizio precedente. L'incremento registrate nelle posizione debitorie con i fomnitoti &
essenziaimente imputabile oli'attivits di sviluppo della refe, penetrazione commerciale e
crescita nelle due regioni di riferimento (i.e. Marche ed Emilic Romagna) accompagnata,
paralielamente, all’ottenimento di significative dilazioni di pagamento da parte dei forniiori
strategici di tecnologia.
Il debito complessivo residuo al 31/12/2014 verso la societd Wimaxer $.p.A., dalla quale la
societét ha acquistato la licenza per I'Emilia risutta pari ad Euro 865.150, di cui Euro 598.950
esigibili olire I'esercizio successivo.
Sia la voce Debiti verso Allre societd del Gruppo (Euro 55.825) sia la voce Debiii verso
controllante Franco Colaiacovo Gold Sr.l. {Euro 217.410), complessivamente pari ad Euro
273.235, si riferiscono rispetiivamente a debiti di natura commerciale ed a debiti legat
aii'attivites di servizi che la controllante svolge per tutte le imprese del Gruppo. L'importo
indicato, incltre, comprende per Euro 42,623 il residuo ammontare di un finanziamento non
oneroso concesso dalla controliante. La posizione infragruppo, incrementata rispetto
31/12/2013 per complessivi Euro 45.345, comprende sia le fatture emesse nellesercizo sia le
fatture da emettere nell' esercizio successivo.
Il saido dei Debiti Tributari al 31/12/2014 risulia pari ad Euro 39.363, registrando un decremenio
complessivo di Euro 84.050 rispetto al corispondete dato dell’esercizio precedente. La
composizione della voce in oggetto & cosi dettagliata:

- debiti verso Erario per ritenute effettuate come sostituto d'imposia per kuro 27.740;

- debiti IRES anni precedenti rateizzati Euro 11.623.

i amo di pre-ammortamento + 14 .
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L'ammontare dei Debiti previdenzici ot 31/12/2014 & pari ad Euro 41.612, evidenziando un
incremento rispetto al saldo deli’esercizio precedente di Euro 12.865. Il dettagiio della voce in
oggetto & di seguito esplicitato:

- Debiti verso INPS pari ad Euro 36.826;

- Debiti verso INAIL pari ad Euro 2,532;

- Debili verso PREVINDAI! pari ad Euro 2.254,

La voce Al Debiti pari al Euro 132.460 al 31/12/2014, registra un decremento rispeifo
all'esercizio precedente pari ad Furo 11.977. La composizione della voce in oggelto & cos
dettagiiata:
Debiti vs Amministrator per compensi maturati ma non liquidati per Euro 8.969;
- Debili vs Amministratori per rimborsi spese per turo 3.679;
- Debifi vs dipendenti per competenze maturate ma non liquidate per turo 15.663;
Debiti vs dipendenti per ferie maturate ma non liquidate per Euro 50.406;
- Debiti vs coliaboratori per competenze maturate ma non liquidate per Euro 3.314;
- Debifi diversi per Euro 14.349;

- Debiti per cauzioni ricevute per Euro 36.060.

Debiti di durata residua supericre ai 5 anni

Al 31 dicembre 2014 I'ammoniare dei debiti di durata residua superiore ai 5 anni & pari ad Euro
362.641 e siriferisce alla quota capitale dei Prestito chirografario di Banca delle Marche che

scade successivamente al 31 dicembre 2019.

Ratei e risconti passivi

Al 31/12/2014 la voce in oggetto risulta pari a complessivi Euro 1.749 ed & rappresentata
essenzialmente dal risconto passivo sui servizi intercompany fatturati anficipatamente ma di

competenza del primo bimestre 2015.
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Conti d'ordine
Al 31/12/2014 ia voce in oggetto risulia par ad Euro 365.190 ed & rappresentata, per it suo
intero ammontare, dal valore residuo delle rate a scadere di 3 confratti di leasing finanziario
sottoscritti dalla societd nel corso dell’esercizio con it Crédit Agricole,
Con riferimento ai contratti di leasing che comportano I'assunzione da parte della societd
della parte prevaiente dei rischi e dei benefici inerenti ai beni oggetto dei contratti stessi, si
evidenziano i valori che si sarebbero esposti in bilancio in caso di contabilizzazione con |l
metodo finanziario, previsto dallo 1AS 17, in luogo di queilo pafrimoniale effettivamente
utilizzato.

CONTRATTO Di LOCAZIONE FINANZIARIA N.01516442/001 DEL 18/07/2013

Prospetto Contabile

Quota capitale riferibile ai canoni maturati nel periodo 1/1/2014-31/12/2014 33.085,06
a~- Quota interessi di competenza 3.367.42
b- Quota interessi relativa ed eventuali conguagli per indicizzazione 1743
Totale onere finanziario effettivo di competenza (a+b) 3.384,85
¢- Valore attuale dei canoni a scadere al 31/12/2014 52.738,44
d- Valore attuale de! prezzo di oprione finale di acquisto [.i09,41
Totale (c+d) 53.847,85

CONTRATTO Di LOCAZIONE FINANZIARIA N.01517381/001 DEL 18/10/2013

Prospeito Contabile

Quota capitale riferibile ai canoni maturati nel periodo 1/1/2014-31/12/2014 79.874,68
a- Quota interessi di compelenza 9.199,67
b- Quota interessi relativa ed eventuali conguagli per indicizzazione {0,45)
Totale onere finanziario effettivo di competenza (a+b) 9.199,22
¢- Valore attuale dei canoni a scadere al 31/12/2014 149.450,12
d- valore attuale del prezzo di opzione finale di acquisto 2.710,97
Totale (c+d) 152.161,09

CONTRATTO DI 1L.OCAZIONE FINANZIARIA N.01518041/001 DEL. 18/12/2013

Prospetto Contabile

Quota capitale riferibiie ai canoni maturati net periodo 1/1/2014-31/12/2014 68.786,28
a- Quota interessi di competenza 8.485,98
b- Quota interessi refativa ed eventuali conguagli per indicizzazione 3,58
Totale onere finanziario effettive di competenza (a+h) 8.489.56
¢~ Valore attuale del canoni a scadere al 31/12/2014 140.543,38
d- Valore attuale dei prezzo di opzione finale di acquisto 2.337,01
Totale (ci-d) 142.880,39
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Conto Economico

Valore della produzione

La Societd nel corso del 2014 ha realizzato un Valore della produzione complessivo di Euro

6.183.916, registrando, quindi, unincremento di Euro 2.202.356 rispetto all’esercizio precedente.

Questo incremento & imputabile essenziacimente allo sviluppo dellattivita Wimax, che ha

assunto il ruolo di core business deli’ azienda.

Lar tabella che segue riporta la composizione delia voce in analisi.

Valore della produzione

Ricévi delle vendite e prestazioni

Ricavi da cessione traffico telefonico (wholesale/retail)

Ricavi Wimax

Totale .

Variazioné rimanenze

Ri_g}anehie CPE

Rimanenze apparat

Totale .

Incrementi per Iavbri intérni
Progettazion.e‘ realizzazione e svillppo rete Wimax
e . P s
Altri ricavi e proventi diversi

Ridévi da cessione irqpi.a.n{i .é macchinari
Riaddebiti ed altri ricavi

Totale -

Totale Valore deﬂé Produzione

SALDO AL
3M.12.2014

56962
3.842.759
3.808.721,

648.643

296697
296.697

1.241.896
 97.959.
1.339.855,

6.183.916,

SALDOAL
31.12.2013

163468,
2491662
2.645.130

(281.065),

(281.065)

530.169
539.169;

§44.950,
233376
1.078.326,
3.981.560,

Variazioni

(242472)

' 2.202.356

(97.506)
1.351.007
1.263.591

929.708

929.708
(242.472)
396,946

{135.417)
261.529,

Nelia voce “Altri icavi e proventi diversi”, pari a complessivi Euro 1.33%.855, sono ricompresi:

. Euro 1.241.896 di ricavi derivanti dalla cessione di Impianti @ Macchinari di proprieta

{i.e. Base Station), in favore della sacieta Olivetti 5.p.A., conla qudie & stato sottoscritto

in data 12 dicembre 2014 un contratto di Sale & Lease back, divenuto operativo a

partire da gennaio 2015. Nei costi di produzione, tra i costi per “materie prime”, al cui

paragrafo si imanda, & iscritto per par importo I'onere sostenuto dalla socieid nei

confronti del produttore Huawed;

- Euro 97.959 di ricavi rappresentanti essenzialmente da riaddebifo di costi a clienti

(postali & aitro) (Euro 37.489), pendli a clienti per recesso anticipato (Euro 33.118),

sopravvenienze atlive ordinarie {20.470), ricavi per servizi infercompany (Eurc 6.882).
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Costi della produzicne

La Societd nel corse del 2014 ha sostenuio complessivi Costi della produzione per Euro
6.201.345, registrando, quindi, un incremento di Euro 2.368.310 rispetto al’esercizio precedente.
Le tabelle che seguono riportano il dettaglio delle principali voci che compongono g voce in

analisi.

Costi per Materie prime, sussidiare, di consumo e di merci

Materie prime, sussidiare, di consumo e merci | SALDO AL SALDO AL Variazioni
31.12.2014 31.12.2013 :
Acquisto Cpe _ 605.728 42282 563.446.
ﬁ.\?s:(;?tt;(clljelr:f;agg:k;\liacchinari destinati alla | 241,895 844.6882 | 497 208
Costi installazione CPE 79.222 - 74.222
Costi WiMax 36.233 . 36.233
Acqﬁisto traffico telefonico (Eetail_) 34732 - 34..7.32_'
Alicosti 18865 4777 (26.912)
Acquisto beni < 516 euro o 2.854 6437 (3.583)
Totali costi per materie ’ 2.019.530° 936184, 1.081.346,

La voce "Acquisto di Impianti & Macchinari destinati alla rivendita (lease back)", pari ad Euro
1.241 896, & speculare dila voce diricavo evidenziata e descritta al paragrafo sul "Valore delta

produzione".

Costi per servizi

| Costi per servizi ammontano complessivamente ad Euro 1.861.428 e registrano un incremento
di Euro 468.706 rispetto al cormispondente saldo del'esercizio precedente. La variazione
incrementativa & connessa allo sviuppo del fatturato della societd, fatturaio che, a
testimonianza della costante attenzione del management all’ offimizzazione dei processi
aziendali, cresce in maniera pil che proporzionale rispetto alla connessa € consequenzidie
crescita dei relativi costi di produzione. Nello specifico [ costi per servizi aumentano del 33,65%

a fronte di un incremento del fatturato del 47,39%.
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Costi per servizi SALDO AL SALDO AL Variazioni

31422014 31422013 i

Costi e servizi per la produzione 1.144.777; 900.5265 244 251

Compensi Amministratori 300.737; 299.976, 761:

Compensi a Terz 1087801 64.280; 44510,

Servizi Gereral 103.557 60.462. 43.005!

Rimborsi & oner collprof. _ 67.003] - 67.003,

Senvizi bancari ' | 62.255] . 62.265

Costi per senvizi infragruppo : 39183, 28759 10424

Senvizi di Manutenzione 2380 3.065 (685)

Assicurazioni - . 7.?3?2 7510, {373);

Altisenizi o 25.609] 28,144} (2.535).

Totale Costi per servizi : 1.861.428, 1.392.722. 468.706,

Costi per godimento di beni di ferzi

. e SALDOAL SALDO AL o

Godimento beni di terzi 31.12.2014 3112.2013 | Variazioni
Noleggio autocarri ed autovetiure o 7.808; 13.829. (6.021)
Noleggio macchinari 962 450 542
Ganone locazione si_ti _ ‘ 230191 170.034 60.157
Canoni ed afiti passivi o 54.060 35410, 18.650
Ca_moni lzase back 3t .374; 33.607; _27?.767
Al costi per godimento beni di terz 48187 101,956, (63.769)
Totale costi per godimento beni di terzi : 652_.5_8_2; 355.286 297.296;

La voce in oggetto, pari a complessivi Euro 652.582, registra un incremento netio di Euro 297,296
rispetto al corispondente valore dell’esercizio precedente. Tale varigzione & essenzicimente
imputabile al’espansione della rete infrastrutturale, estesa su due regioni {Marche ed Emilia
Romagna), ed all'incremento dei canoni di locazione sui maggiori siti ove sono collocate le Base
Station, considerato, appunto, lo sviuppo nella copertura infrastrutturale del tenitorio di
competenza. Oltre all'incremento della voce “canone tocazione siti” (+60.157}, alla variazione
complessiva del costo relativo agli oneri per godimento beni di terzi partecipa anche il costo
per i canoni di leasing (+277.767), relativamente ai 3 contrafti descritti al paragrafo sui “confi
drordine” ed al contratto di locazione operativa che la societd ha in essere, dal presente
esercizio, con la controliante Franco Colaiacovo Gold S.r.l. {gia Gold Holding $1.1.) che, nella
sua funzione di garante e sostenitore della sua confrollata, ha la fitolarita diretta del contratto
di locazione con la societd finanzicria Fconocom. La quota di competenza dell'esercizio,
relativamente al rapporto GO intermnet - Franco Colaiacovo Gold — Econocom, & stata pari ad
Euro 84.881.
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Costi per il personale

Costi per il personale

Salari e stipendi

Oneri sociali

TFR

Aliri costi

Totale Costiperil péfsona!e

SALDO AL
31422014 |
297.797
82977
21.128
1519
403421

SALDO AL
31.12.2013

235394
86.020,

16.051;

1475]
317.940,

Variazioni

62408,
17.957:
5.077.
44/
85.481

La voce "Costi per il personale” ammonta ad Euro 403.421, registrando un aumento di Euro

85.48]1 rispetto al dato dell'esercizio precedente. La variazione incrementativa & essenzidimente

associata allincremento registrato nell'organico aziendale, che ha visto aumentare diuna unitd

la categoria dei dirigenti e di un'atira unita guella degli impiegati.

Oneri diversi di Gestione

Oneri diversi di gestione

Spese di Rappresentanza

Perdite su crediti _
Soprawenienze e minusvalenze ordinarie
Imposte e tasse

Oneri diversi

Totale Oneri diversi di gestione

SALDO AL
31.12.2014

27674,
21733
16,636

3.591
70247,

SALDO AL
31.12.2013

1361

1929
57.284!
60.568'

Vartazioni

26313
21733,
16.636
1668
(56.671);
9679,

La voce “Oneri diversi di gestione” & pari ad Euro 70.247 e registra un incremento di Euro 9.679

rispetto al dato delf' esercizio precedente.

Oneri e proventi finanziari

It risultato della gestione finanziaria evidenzia una perdita netta di Euro 214.876, che peggiora

di Furo 39.565 rispetto all'esercizio precedente. Di seguito riportiamo il dettaglio delia

composizione della voce in oggetto.

Oneri e provent! finanziari

Interessi attivi i ¢/c

Totaié ;.Jr.o.\}er.lt.i.

Inﬁereggi _p_assivi di c/c

Interessi mutuo e finanziamenio

[nte{es__s__i_pa_ltronage e fidd.
interessi vs forﬁitori
Iﬁiereséi di mora

Totale oneri

Utiie su g_a_r_r}l;_i

Perdite su carﬁbi

Utile e (perdite) su cambl

Totale oneri ¢ proventi finanziari

SALDO AL

31.12.2014

...180

160,

(30.496)

(118.857);

{18.973)

(31.837):

(2:318)

(201.979)

1289
(14.346)!
{13.057)!

(214.876).

SALDO AL
3t.12.2013

LAg

18
(16.871)
(151.466)
(12.560)
" (2.828),
{(183.725)

10699,

(2.303)

8398

(175.311)

Variazioni

142
142

" (13.625)!
32.909]
©.:413)
(31.637)!
 @Lean
(18.254}.
 (@.410)
{12.043);
(21.453)
(39.565),
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Oneri e proventi siraordinari

Il risultato della gestione straordinaria evidenzia una perdita netta di Euro 1.732. Di seguito

riportiamo una tabella di dettaglio.

Oneri e proventi straordinari

Soprawenienze_. attive

Tbtale proventi

Soprawenienze _p_assive

lmposte relative ad esercizi precedenti
Totale oneti . '

Totale oneri e proventi straordinari

Imposte sul reddito dell'Esercizio

Il catico fiscale netlo dell’esercizio, per imposie di competenza, risulta essere positivo € pari ad

euro 45.998,

SALDO AL
31.12.2014

Ry .732)2
(1.732)
(1.732)

SALDO AL
31422013

41.013
41.013.
(G5B
(30.636).

| (37.494)
3.619,

Variazioni

(41.013)
(41.013)
5.226
30.536
36.762,
(5.251)

1 dettagiio della composizione dell'onere fiscale complessivo & di seguito riportato.

Imposte sut reddito dell'esercizio
RES - '
RAP
Credito d'imposta (é.d. ;'Super ACE")
Td{élé Imposte cbfréﬁti
irhposte anticipate. -
.Ria.:avi da ccnsolidétd fiscale
Tota!e Imposte différ‘ite e anticipate
Tdtale Imposte sul réddito de!l'_esercizio

Le imposte comenti, positive e pari ad Euro 6.114, sono relative alllonere per T'iRAP di

competenza, per Euro 25.015, esposto al netto del Credito d'imposta maturato perlac.d. "Super

SALDOC AL
31.12.2014

(25.015)
31129
ra
| 59.884]
59.884,
65.998]

SALDO AL

L 31422013

(25637)
(25.637)
(39.003),
33.355.
(5.648)
(31.285),

ACE", per Furc 31.129, mentre la parte diimposte anficipate si compone:

- di una componenie positiva di Euro 5205 che si riferisce alliscrizione di imposte

anticipate sul'accantonamento al fondo svalutazione crediti eccedente la quota

deducibile fiscalmente;

- diun'dltra componente positiva, pari ad euro 54.679, relativa ai provento calcolato sulla

perdita fiscale dell'esercizio.

Per effetto della fusione per incorporazione della ex consolidante Gold Holding S.r.l. nella Franco

Colaiacovo Gold S.r.l., per i periodo d'imposta 2014 la societd non parteciperd ai Consolidato

fiscale nazionale di Gruppo, cosi come avvenuto per i tiennio 2011-2013.

Di seguito si riportd la tabella di riconciliazione fra onere fiscale teorico ed imposte correnti sul

reddito:

Variazioni

622,
31129
3751
98.887;

(33.355)!
65.532;
97,283
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2014

Imponibili __Aliquota Imposta
IRES
Reddito ante imposte - (202.908)] 27,5% B
Imposta teorica ; — : (55.800)
le'ferenze temporanee deducibili in esercizi successivi 18.929 5.205
Differenze temporanee da esercizi precedenti - o o
Differenze permanenti ] a - 18.904 5.199 -
Totale variazioni in aumento o 37.833] B ~10.404,
Differenze temporanee imponibili in eserng;ggcesmw i - - o - B
Differenze temporanee da esercizi preceden o A _Z
Differenze permanenti (33.757) (9.283
Totale variazioni in diminuzione N (33.757) - (9.283)
Imponibile fiscale - - N (198.832)| i
Aliguota imposta effettiva - 0,00% o
Imposta corrente effettlva - (54.679)
IRAP
Ricavi della produzione 6.183.916
Ccsil della produzione (5.769.657)
Totale 414.259 4,82%
Onere teorlco 19.967
Provenll non tassablll ai fini lrap (126)
Costl non deducibili ai fini Irap 284.853
lmponiblle ante variazioni fiscali nette 698.986
Variazioni fiscali nette (180.002)
Imponibile fiscale netto 518.984
Aliquota imposta effettiva 6,04%
Onere fiscale effettivo 25.015

Amministratori e Sindaci

Il compenso spettante al Consiglio di Amministrazione della Societd per I'esercizio 2014 & stato

complessivamente pari ad Euro 300.000 lordi.

Periodo per cui é stata

Consiglio di Amministrazione 5 3 Scadenza della carica Compenso
ricoperta la carica

Nominativo Ruolo

Giuseppe Colaiacovo Presidente 01/01/2014-31/12/2014 | Approvazione bilancio al 31.12.2016 90.000,00

Alessandro Frizzoni Consigliere delegato 01/01/2014-31/12/2014 | Approvazione bilancio al 31.12.2016 80.000,00

Alessandro Ronchi Consigliere delegato 01/01/2014-31/12/2014 | Approvazione bilancio al 31.12.2016 80.000,00

Morena Mariotti Consigliere delegato 01/01/2014-31/12/2014 | Approvazione bilancio al 31.12.2016 10.500,00

Luca Magnanelli Consigliere delegato 01/01/2014-31/12/2014 | Approvazione bilancio al 31.12.2016 10.500,00

Maurizio Tosti Consigliere 06/06/2014-31/12/2014 | Approvazione bilancio al 31.12.2016 10.500,00

Walid Bounassif Consigliere indipendente | 06/06/2014-31/12/2014 | Approvazione bilancio al 31.12.2016 20.000,00
TOTALE 301.500,00

Si evidenzia come al Presidente del Consiglio di Amministrazione, Dr. Giuseppe Colaiacovo, e

quindi alla controllante Franco Colaiacovo Gold S.r.l. (gid Gold Holding Sr.l.), alla quale

vengono riversati i compensi spettanti allo stesso Presidente, nell'esercizio 2014 sia stato

riconosciuto ed erogato, in aggiunta a quanto sopra esposto, "un premio guotazione",

preventivamente deliberato dall’ Assemblea dei soci della Societd, di importo pari ad Euro
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50.000,00 jordi, iscritto tra i "costi di quetazione”.

Il Compenso di competenza del Collegio Sindacale, considerato nel suo complesso, ammonia

ad Euro 20.000 lordi, oltre ad un gettone per le presenze ai Consigli ed alle Assemblee. Il Collegio

ha una durata di 3 anni (dal 2014 al 2016} e vede la scadenza naturale del suo mandato con

I' Assembled di approvazione del Bilancio al 31/12/2016.

cadenza della carica:

Nominativo Ruolo

Marcella Galvani Presidente 06/06/2014-31/12/2014 Approvazione bilanclo al 31,12,2016 8.000,00

Giuseppe Zottoii Sindaco effettivo 06/06/2014-31/12/2014 Approvazione bilancio al 31.12.2016 6.000,00 |

Engico Debernardi Sindaco effettivo 06/06/2014-31/12/2014 Approvazione bilancio al 31,12.2016 6,000,00

Marco Nicchi Sindaco supplente 06/06/2014-31/12/2014 Approvazione bilancio al 31.12,2016 -

Paolo Agostinelll Sindaco supplente 06/06/2014-31/12/2014 Approvazione bilancio al 31.12.2016 -
TOTALE 20,000,00

Il compenso riconosciuto alia Societd di Revisione Reconta kmst&Young S.p.A. per incarico
attribuitogli o norma dell'art. 13 del D.Lgs. n. 39/2010 & pari ad Euro 14.000,00.
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Rendiconto Finanziario

RENDICONTO FINANZIARIO Esevcizio 2004 Fsercizio 2083
A Disponibilith monetanic (disavanze) iniziali 128.042 [5.986
B Fusso mongtario da attivith di esercizio
Utife {perdita) dell'esereizio {168.039 (36.427)
Ammortamenti ¢ svalutazioni L194.137 743335
{Plus) Minusvalenze nette da realizzo di imniobilizzazioni - -
(Rivalutazioni} svalulaziom di partecipazioni - -
Variazione netta del irattamento di fine rapporto 18.362 15.702
Variazione netla altri fordi - (342)
{Incremento) Decremento dei crediti del circolante {1.354.024) (19.630)
{Incremento) Decremento di rated & riseonti atlivi (170,137 (156.465)
{Incremento} Decremento delle rimanenze (648.643) 281.065
Tncremento (Decremento) dei debifi verso fornitord, altri debifi e ratei ¢ risconfi passivi 2625923 292.276
1.497.579 1,059,514
€ Tusso monetario da attivit di investimento/disinvestimento
{ Investimenti} Disinvestimenti in immobilizzazioni immateriali {(1.47G.313) {365.913)
(Investimenti) Disinvestiment in immobilizzadoni materiali 2l netto del valore di realizze (2.042.757) (972547
(Tnvestimenti} Disinvestimenti in immobilizzazioni finanziarie al nefto di svalutazioni e rivalutazioni {3.585) 29
(3.516.655) (1338.431)
D Fusso mone tario per affiviti finanziarie
Accensione (Rimborsi) di finanziarmenti (853.085) 390.979
Apporti (Riduziont) di capitale 5.028.374 -
4.175.291 390.979
. Fusso monetario del periodo (B+C + D) 1.156.215 112,062
f Disponibifith monetarie {disavanzo} finali 2.284.257 128.042
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Attivitél di direzione e coordinamento

Ai sensi dell'art. 2497-bis comma 4 del codice civile si riportano di seguito i principdli dafi
patrimoniali ed economici della Franco Colaiacovo Gold Holding S.r.l., societd esercitante
I'attivita di Direzione e Coordinamento, alla data dell'ultimo esercizio chiuso (31.12.2013).

(Importi in Euro)

Franco Colaiacovo Gold S.r.1. - Dati di sintesi - Bilancio d'esercizio al 31.12.2013

STATO PATRIMONIALE - ATTIVO 31/12/2013  31/12/2012
A) - Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -
B) - Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali 5.394 8.091

IT - Immobilizzazioni materiali 295.395 301.407

I - Immobilizzazioni finanziarie 187.933.936 186.553.449
Totale Immobilizzazioni 188.234.725 1806.862.947
C) Attivo circolante

I - Rimanenze - =

I - Crediti 639.187 539.417

111 - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni - -

IV - Disponibilita liquide 67.801 565.634
Totale Attivo circolante 706.988 1.105.051
D) Ratei e risconti attivi 10.000 1.949
Totale attivo 188.951.713 187.969.947
STATO PATRIMONIALE - PASSIVO 31/12/2013  31/12/2012
A) Patrimonio netto

1 - Capitale sociale 1.600.000 1.600.000

IV - Riserva legale 320.000 320.000

VII - Altre riserve 173.490.835 173.478.962

VIIIL - Utili (perdite) portate a nuovo 5 -

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 613.543 11.873
Totale Patrimonio netto 176.024.378 175.410.835
B) Fondi per rischi ed oneri 15.520 558
C) Trattamento di fine rapporto - -
D) Debiti 12.852.399  12.529.497
E) Ratei e risconti passivi 59.416 29.057
Totale Passivo 188.951.713  187.969.947
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{importiin Euro)

CONTO ECONOMICO 31/12/2013  31/12/2012
A) Valore della produzione
I} Ricavi delle vendite e delle prestazioni - -
5) Altri ricavi e proventi 632.698 826.136
Totale Valore della produzione (A) 632.698 826.136
B) Costi della produzione
7) per servizi 546.736 300.173
8) per godimento beni di terzi 11.130 13.853
9) per il personale - -
10} ammortamenti e svalutazioni 45,920 44,517
14} oneri diversi di gestione £12.605 61.505
Totale costi della produzione (B} 716.391 420.048
Differenza tra valori e costi della produzione (A-B) (83.693) 406.088
C) Proventi ed oneri finanziari
15) Proveati da partecipazioni 1.003.600 -
16) Altri proventi finanziari 31.481 102.141
17) Interessi ed altri oneri finanziari 391.566 248.199
17-bis) Utile e perdite su cambi - -
Toatel (15+16-17+/~17bis) 643.515 (146.058)
D) Rettifiche di valore di attivith finanziarie
18) Rivalutazioni - -
19) Svalwazioni - -
Totale delle rettifiche (18-19) - -
E) Proventi e oneri straordinari
20) Proventi 70.625 6.301
21) Oneri 22.635 216,729
Totake delle partite straordinarie (20-21) 47.990 (210.428)
Risultato prima delle imposte (A-B+/-C+/-D+/-E) 607.812 49.602
22) Imposte sul reddito d'esercizio (5.731) 37.728
23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO 613.543 11.873
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Proposta di copertura della perdita dell’Esercizio

In merito alla copertura della perdita di esercizio pari ad Euro 168.037, it Consiglio di

Amministrazione propone diriportarla a nuovo.

Gubbio (PG), 11 marzo 2015

I CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

1

LC[O i‘ i :f-" Giuseppe Colaiacovo

e

Morena Mariotli
Alessandro Ronchi
Alessandro Frizzoni
Maurizio Tosti
Luca Magnanelli

Walid Bounassif
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Sede legale Via degli Artigiani, 27 - Zona Industriale Padule - 06024 - Gubbio (Pg)
Registro imprese di Perugia, Codice Fiscale e Partita Iva n. 02577660547
Numero R.E.A. PG — 227027
Capitale Sociale 599.176,00 i.v.

Soggetta a direzione e coordinamento della Franco Colaiacovo Gold S.r.l.

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
Al SENSI DELL’ART. 153 D. Lgs. 58/1998 E DELL’ART. 2429 C.C.

All'Assemblea dei soci della societa GO internet S.p.A.

* %k 3k

Signori Azionisti,

in data 11 marzo 2015 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha approvato il progetto di
bilancio dell’esercizio chiuso al 31.12.2014, redatto in conformita alle disposizioni del codice civile,
ed ha dato mandato al Presidente di convocare I’Assemblea ordinaria dei soci per I'approvazione
del bilancio stesso per il giorno 28 aprile 2015 in prima convocazione, ed occorrendo in seconda
convocazione per il giorno 29 aprile 2015.

Nel corso dell'esercizio 2014 il Collegio Sindacale ha svolto I'attivita di vigilanza in conformita alla
legge, adeguando la propria operativita ai Principi di comportamento del Collegio Sindacale nelle
societa di capitali con azioni quotate nei mercati regolamentati, raccomandati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili ed alle comunicazioni Consob in
materia di controlli societari e di attivita del Collegio Sindacale.

Il Collegio Sindacale in carica & stato nominato dall'Assemblea del 6 giugno 2014, rimarra in carica
per tre esercizi sociali e cessera il suo mandato con l'approvazione del bilancio chiuso al
31.12.2016.

Per quanto attiene ai compiti di revisione legale, la stessa Assemblea del 6 giugno 2014, a norma
del D. Lgs. 58/1998 ("TUF") e del D. Lgs. 39/2010, ha conferito l'incarico, su proposta motivata del
Collegio Sindacale allora nominato, alla societa Reconta Ernst & Young S.p.a. per tre esercizi e con
efficacia dal giorno della domanda di ammissione alla negoziazione della Societa sul mercato

A.l.M. ltalia.



Il Consiglio di Amministrazione della Societa si compone di sette membri, di cui uno, il Consigliere
Walid Bounassif, indipendente.

In merito alla verifica dell'indipendenza del Consigliere Bounassif, il Collegio Sindacale ha preso
atto della delibera sulla sussistenza dei requisiti di indipendenza adottata dal CdA in data 9 giugno
2014.

Con riferimento alla composizione del CdA si rinvia a quanto contenuto nella Relazione sulla
gestione, a pagina 4 del fascicolo di Bilancio.

In data 6 giugno 2014, I’Assemblea dei soci ha trasformato la pre-esistente societa Wave-Max S.r.l.
nella attuale GO internet S.p.A., con capitale sociale sottoscritto e versato, alla data della suddetta
Assemblea, pari ad euro 416.326,00 i.v., suddiviso in n. 4.163.260 azioni ordinarie, interamente
liberate prive di valore nominale, appartenenti ai soci Gold Holding Srl e WN Srl.

Nella medesima Assemblea del 6 giugno 2014, i soci hanno deliberato di autorizzare la richiesta di
ammissione alle negoziazioni delle azioni ordinarie della Societa sul sistema multilaterale di
negoziazione A.l.M. Italia - Mercato Alternativo del Capitale organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.a. e di predisporre, sempre ai fini dell’ammissione alle negoziazioni, il necessario aumento di
capitale tale da realizzare la costituzione di un flottante minimo per le negoziazioni pari al 10% del
capitale sociale, cosi come richiesto per il rilascio del provvedimento di inizio delle negoziazioni da
parte di Borsa Italiana S.p.a.. A tale delibera si & provveduto a dare esecuzione con I'ammissione
alla quotazione delle azioni della Societa e con avvio delle negoziazioni avvenuto in data 6 agosto
2014; in tal senso, la sottoscrizione pubblica & avvenuta in misura pari a n. 1.828.500 azioni,
sottoscritte per un controvalore pari ad euro 5.028.375, per effetto del citato aumento di capitale,
ripartito in euro 182.850,00 a capitale sociale e in euro 4.845.525,00 a Riserva sovrapprezzo azioni.
In seguito all’lammissione alle negoziazioni presso il mercato A.l.M., alla data del 6 agosto 2014, la
compagine azionaria della societa risultava cosi composta: Gold Holding S.r.l. (ora Franco
Colaiacovo Gold S.r.l.), titolare di n. 3.122.445 azioni ordinarie, pari al 52,11% del capitale sociale;
WN S.r.l., titolare di n. 1.040.815 azioni ordinarie, pari al 17,37% del capitale sociale; Mercato,
titolare di n. 1.828.500 azioni ordinarie, pari al 30,52% del capitale sociale.

Alla data di chiusura dell’esercizio 2014 il capitale sociale ammontava complessivamente ad euro

599.176,00 ed era rappresentato da n. 5.991.760 azioni ordinarie.

* %k 3k



Le specifiche indicazioni da fornire nella presente Relazione vengono elencate di seguito, secondo
quanto previsto dalla Comunicazione Consob n. DEM/1025564 del 6 aprile 2001.

%k kk
1. Le operazioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimoniale poste in essere dalla
Societa sono descritte nella Relazione sulla Gestione predisposta dagli Amministratori, cui si fa
rinvio.
2. Il Collegio ha vigilato sulle caratteristiche delle operazioni infragruppo e con parti correlate
poste in essere nel corso del 2014 e sulla conformita della procedura interna riguardante le
Operazioni con Parti Correlate ai principi indicati nel Regolamento Parti Correlate AIM e nel
Regolamento approvato dalla CONSOB con delibera n.17221 del 12 marzo 2010 e successive
modifiche, nonché sulla sua osservanza, ai sensi dell’art. 4, comma 6 e dell’art. 1, comma 6, dei
citati Regolamenti. Al riguardo il Collegio non ha individuato nel corso delle proprie verifiche
operazioni atipiche e/o inusuali, comprese quelle infragruppo, effettuate con terzi e/o con parti
correlate.
3. Le operazioni con parti correlate poste in essere nel corso del 2014, i soggetti coinvolti ed i
relativi effetti economici sono adeguatamente indicati nella Relazione sulla Gestione, a pagina 13
del fascicolo di bilancio, a cui il Collegio rinvia.
In particolare il Collegio rileva che, in data 24 dicembre 2014, la societa Gold Holding S.r.l.,
azionista di maggioranza di GO internet S.p.A. (con il 52,11% del capitale sociale), & stata
incorporata nella Franco Colaiacovo Gold S.r.l.. Il processo di fusione era subordinato alla
condizione che non sussistessero i presupposti che integrano un obbligo di offerta pubblica di
acquisto in capo all'incorporante (o ai suoi soci); condizione ritenuta sussistente, come da parere
rilasciato dal Panel di probiviri di Borsa Italiana in data 11 dicembre 2014.
Sul punto il Collegio prende atto che il processo di fusione e stato attuato senza aumento di
capitale della incorporante e mediante annullamento, senza concambio, dell’intero capitale della
incorporata, totalmente detenuto dall'incorporante. La societa risultante dalla fusione, come
detto, ha assunto la denominazione di “Franco Colaiacovo Gold S.r.l.” e, a decorrere dalla data di
efficacia dell’operazione & divenuta titolare, senza soluzione di continuita, della partecipazione
pari al 52,11% del capitale di GO internet precedentemente detenuta da Gold Holding.
4. La societa di revisione in data 11 aprile 2015 ha emesso la propria relazione al bilancio redatta ai
sensi dell'art. 14 del D. Lgs. n. 39 del 27 gennaio 2010; la citata relazione non contiene rilievi, né

richiami d’informativa.



5 e 6. Nel corso dell'esercizio 2014 il Collegio non ha ricevuto denunce ai sensi dell'art. 2408 c.c.,

né ha ricevuto esposti da parte di terzi.

7 e 8. Come gia esposto in precedenza, I'Assemblea del 6 giugno 2014 ha conferito, su proposta
motivata del Collegio Sindacale, l'incarico di revisione legale, per la durata di tre esercizi, alla
societa di revisione Reconta Ernst & Young Spa.

Il Collegio ha vigilato sulla sussistenza dei requisiti di indipendenza della Societa di Revisione,
acquisendo l'informativa e la documentazione necessaria riferita alla conferma annuale dei
requisiti di indipendenza della stessa, oltre che agli incarichi affidati alla Reconta Ernst & Young
Spa, sia legati alla revisione legale dei conti, sia afferenti ad altre attivita non connesse alla
revisione stessa.

In particolare il Collegio, in data 9 aprile 2015, ha ricevuto dalla Societa di Revisione la Conferma
annuale dell’'indipendenza ai sensi dell’art. 17 comma 9 lett. a) del D.Lgs. 39/2010 nella quale la
stessa Societa Reconta Ernst & Young Spa dichiara che non sono state riscontrate situazioni che
abbiano compromesso l'indipendenza o cause di incompatibilita ai sensi degli artt. 10 e 17 del
D.Lgs. 39/2010 e dalle relative disposizioni di attuazione.

Secondo quanto riferito dalla Societa di Revisione, nel corso dell’esercizio 2014, la stessa ha
ricevuto compensi pari ad euro 50.000,00 per la Revisione contabile del bilancio d’esercizio al 31
dicembre 2013 e per Servizi di attestazione del processo di quotazione; euro 5.500,00 per la
revisione contabile volontaria del bilancio infrannuale al 30 giugno 2014 ed euro 9.000,00 per la

revisione contabile volontaria del bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2014.

9. Nel corso dell’esercizio il Collegio nominato in data 6 giugno 2014 non ha rilasciato pareri.

10. Nell'esercizio delle proprie funzioni, al fine di acquisire le informazioni strumentali allo
svolgimento dei propri compiti di vigilanza, il Collegio Sindacale riferisce di essersi riunito con
frequenza regolare nell’esercizio 2014. In particolare, I'attuale Collegio, a partire dalla data di
incarico (6 giugno 2014) ad oggi, si € riunito 4 volte, mentre quello in carica precedentemente si &
riunito 3 volte; sono stati pertanto redatti complessivamente 7 verbali relativi all'attivita
effettuata.

L'Organo di controllo, dalla data del proprio insediamento, ha partecipato a tutte le riunioni del

Consiglio di Amministrazione, dal 6 giugno al 31 dicembre 2014 se ne sono tenute otto.



11. Il Collegio Sindacale ha acquisito conoscenza e vigilato sull'osservanza della legge e dell'atto
costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione, assicurandosi che le operazioni
deliberate e poste in essere dagli Amministratori fossero conformi alla legge ed allo statuto
sociale, fossero ispirate a principi di razionalita economica, e non fossero manifestamente
imprudenti od azzardate, in conflitto di interessi con la Societa, in contrasto con le delibere
assunte dall'Assemblea o tali da compromettere l'integrita del patrimonio aziendale.

12. In merito all'adeguatezza della struttura organizzativa della Societa, la vigilanza del Collegio
Sindacale si & svolta mediante acquisizione di informazioni dai responsabili delle funzioni aziendali;
la struttura organizzativa risulta a tutt’oggi in corso di definizione.

13. Con riferimento alla vigilanza sull'adeguatezza ed efficacia del sistema di controllo interno,
anche ai sensi dell'art. 19 del D. Lgs. n. 39/2010, il Collegio rileva che lo stesso risulta in fase di
assestamento. La societa ha adottato il modello organizzativo e di gestione di cui al D. Lgs.
231/2001, con delibera del Consiglio di Amministrazione del 29 luglio 2014; I’OdV ha riferito al CdA
sull’attivita svolta, ma non ha ancora prodotto la propria relazione annuale.

Il Collegio ha avuto scambi informativi con I’'OdV che, nell’ambito dei controlli eseguiti, non ha
rilevato anomalie significative o degne di nota, come risulta anche dai verbali.

La Societa ha scelto di non istituire il Comitato di Controllo Interno, né ha nominato il Dirigente
Preposto.

Spetta al Consiglio di Amministrazione definire le linee guida del sistema di controllo interno,
esaminare periodicamente i principali rischi aziendali e valutare l'adeguatezza, l|'efficacia e
I'effettivo funzionamento del sistema di controllo interno (il CdA non ha infatti individuato un
Amministratore incaricato alla funzione).

Nell'ambito del sistema dei controlli non e prevista la funzione di Internal Audit, né risulta
predisposto un Piano di Audit.

In ogni caso il Collegio Sindacale, nell’ambito della vigilanza sul sistema di controllo interno
aziendale, ha vigilato sulla identificazione e rappresentazione del sistema dei rischi aziendali. Nel
bilancio di esercizio redatto dal Consiglio di Amministrazione, all'interno della Relazione sulla
gestione, sono stati classificati i principali fattori di rischio aziendali, suddivisi tra fattori legati
all’lambiente esterno e quelli legati all’'ambiente interno.

Nel sistema dei rischi riferibili all’lambiente esterno, sono stati individuati i rischi di mercato, di
credito/liquidita, di tassi di cambio/interesse, di normativa, di concorrenza, di contesto

economico-politico; nel sistema dei rischi legato all'ambiente interno, sono stati individuati quelli



riferiti all’efficacia/efficienza dei processi operativi, alla governance, alle risorse umane,
all’integrita, all'informativa, e alla dipendenza da clienti/ fornitori strategici.

Il Collegio da atto che gli Amministratori hanno valutato il grado di esposizione della Societa ai
principali fattori di rischio citati, e che e stato ritenuto dagli stessi Amministratori accettabile, in
termini sia di probabilita di accadimento e livello di impatto sulle performance aziendali, sia di
strumenti di copertura adottati.

Il Collegio rileva che I'area di maggior significativita & quella commerciale, non essendo attiva, per
la natura dell'attivita svolta, |'area produttiva.

14. 1l Collegio ha inoltre vigilato sull'adeguatezza ed affidabilita del sistema amministrativo
contabile a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante ['ottenimento di
informazioni dal Consigliere Delegato alla funzione.

15 Go internet S.p.A. non possiede partecipazioni di controllo in altre societa.

16. Nel corso dei confronti tenuti dal Collegio Sindacale con la societa incaricata della revisione
legale dei conti non sono emersi aspetti che debbano essere evidenziati nella presente Relazione.
17 La Societa non aderisce al codice di autodisciplina del Comitato per la Corporate Governance
delle societa quotate.

18. Avuto riguardo alle modalita con cui si € svolta l'attivita di competenza del Collegio nel corso
dell'esercizio in esame, lo stesso organo di controllo da atto di avere:

a. acquisito gli elementi di conoscenza necessari per svolgere I'attivita di propria competenza
sull'osservanza della legge e dello Statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione e
sul grado di adeguatezza della struttura organizzativa della Societa;

b. accertato la coerenza degli adeguamenti statutari alle disposizioni di legge e regolamentari, ivi
inclusa la Legge 12 luglio 2011, n. 120 che ha introdotto nel D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 agli
articoli 147 ter e 148 la disciplina inerente I'equilibrio dei generi negli organi di amministrazione e
controllo delle societa quotate;

c. vigilato sul processo di informazione societaria e verificato I'osservanza delle norme di legge e
regolamentari inerenti la formazione e I'impostazione degli schemi del bilancio, nonché dei relativi
documenti di corredo;

d. verificato che la Relazione degli Amministratori sulla gestione per |'esercizio 2014, risulti
conforme alle leggi e ai regolamenti vigenti, coerente con le deliberazioni adottate dal Consiglio di
Amministrazione e con i fatti rappresentati in bilancio e che |la Relazione semestrale abbia avuto la

pubblicita prevista dalla legge e dai regolamenti vigenti.



Il Collegio nel corso della propria attivita di vigilanza, svolta secondo le modalita sopra descritte,
non ha rinvenuto l'esistenza di fatti significativi tali da richiederne la segnalazione agli organi di

controllo o la menzione nella presente relazione.

19. Il bilancio & stato redatto in conformita alle disposizioni del codice civile ex artt. 2423 seguenti,
nonché in ottemperanza alle disposizioni dei principi contabili nazionali emessi dall’Organismo
Italiano di Contabilita. In conseguenza dell’ammissione della societa alla quotazione nel mercato
A.l.LM. Italia gestito da Borsa Italiana S.p.a., 'Organo amministrativo ha comunque redatto il
bilancio di esercizio al 31.12.2014 anche in conformita ai principi contabili internazionali
(“IAS/IFRS”) emessi dall’International Accounting Standards Board (“IASB”), adottati dall’Unione
Europea.

Non essendo demandata al Collegio la revisione legale del bilancio, la vigilanza ha riguardato la sua
impostazione e la sua struttura e a tale riguardo il Collegio non ha osservazioni particolari da

riferire.

Alla voce “Immobilizzazioni immateriali”, i costi “di impianto e di ampliamento” e di “ricerca
sviluppo e pubblicita”, rispettivamente pari euro 1.605.869,00 e ad euro 172.455,00, sono stati

iscritti e/o mantenuti in bilancio con il consenso del Collegio Sindacale.

Il Collegio prende atto della proposta del Consiglio di Amministrazione di riportare a nuovo la

perdita dell’esercizio 2014 di euro 168.039,00.

Il Collegio, considerate anche le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto incaricato della revisione
legale dei conti, contenute nella relazione accompagnatoria al bilancio medesimo, datata 11 aprile
2015, propone all’Assembla di approvare il bilancio dell'esercizio chiuso il 31.12.2014, cosi come
redatto dagli Amministratori.

Perugia, 13 aprile 2015
Il Collegio Sindacale

Dott.ssa Marcella Galvani — Presidente



Dott. Enrico Debernardi — Sindaco effettivo
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Dott. Giuseppe Zottoli — Sindaco effettivo
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Relazione della societa di revisione
ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27.1.2010, n. 39

Agli Azionisti della
GO internet S.p.A.

1.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della GO internet S.p.A.
chiuso al 31 dicembre 2014. La responsabilita della redazione del bilancio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete agli Amministratori della
GOinternet S.p.A.. E nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul
bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame € stato condotto secondo i principi di revisione emanati dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandati dalla
Consob. In conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato
da errori significativi e se risulti, nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di
revisione comprende |I'esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi
probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la
valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della
ragionevolezza delle stime effettuate dagli Amministratori. Riteniamo che il lavoro
svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai
fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da
noi emessa in data 30 maggio 2014.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della GO internet S.p.A. al 31 dicembre 2014 &
conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto é redatto
con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della Societa.

Reconta Ernst & Young S.p.A.
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4. La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali
dell’'ultimo bilancio della societa che esercita su di essa I'attivita di direzione e
coordinamento. Il giudizio sul bilancio della GO internet S.p.A. non si estende a tali dati.

5. Laresponsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in conformita a quanto
previsto dalle norme di legge, compete agli Amministratori della GO internet S.p.A.. E di
nostra competenza I'espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione con il bilancio, come richiesto dalla legge. A tal fine, abbiamo svolto le
procedure indicate dal principio di revisione 001 emanato dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e raccomandato dalla Consob. A nostro
giudizio la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della GO internet
S.p.A. al 31 dicembre 2014.

Perugia, 9 aprile 2015

Reconta Ernst & Young S.p.A.
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